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UY BAN CHUPNG KHOAN NHA NIYO'C CAP GIAY CHUPNG NHAN CHAO BAN CHIPNG QUYEN CHi cO
NGHIA LA HO SO PANG KY CHAO BAN CHIPNG QUYEN CUA TO CHU'C PHAT HANH BA PAP NG
pU PIEU KIEN, THU TYC THEO QUY BINH CUA PHAP LUAT LIEN QUAN, KHONG HAM Y BAO PAM
VE NOI DUNG CUA BAN CAO BACH, KHONG HAM Y VIEC PAU TU VAO CHU'NG QUYEN BUQC
BAO PAM HAY BUQ'C THANH TOAN DAY PU CUNG NHU MUC TIEU, CHIEN LU'QC DAU TU,
PHWONG AN KINH DOANH CUA TO CHIYC PHAT HANH.

NHA DAU TU BUOC KHUYEN NGH] NEN BOC KY VA HIEU CAC NOI DUNG QUY BINH O’ BAN CAO
BACH, DAC BIET LA PHAN CANH BAO RUI RO & TRANG 05 TRONG BAN CAO BACH NAY VA CHU
Y PEN CAC KHOAN PHi, LE PHi, THUE KHI GIAO DICH CHIPNG QUYEN CO PAM BAO,

GIA GIAO DICH CHIPNG QUYEN CO THE THAY BOI TUY VAO TiNH HINH THI TRUONG, NHA DAU
TW CO THE CHIU THIET HAI VE SO VON PAU TU’ VA CO THE MAT TOAN BO VON DAU TU.

CAC THONG TIN VE KET QUA HOAT PONG CUA TO CHUYC PHAT HANH VA CAC CHUPNG QUYEN
PHAT HANH TRUOC DAY (NEU CO) CHi MANG TiNH CHAT THAM KHAQ VA KHONG CO Y NGHIA
LA VIEC BAU TU SE SINH LI CHO NHA PAU TU.

(Gidy phép thanh Iap va ho M JONG 08 ’i:; ty chitng khodn sb 68/UBCK-GP do Uy ban Chieng khoan

Nha nuée cép 1an dau ngay 06/11/2007, Gidy phép didu chinh s 01/GPEC-UBCK ngay
02/01/2020)

VIET CAPITAL R
SECURITIES [S ‘

CHAO BAN CHUPNG QUYEN cO BAO bAM

(Gidy chitng nhén chao bén chimg quyén s6 6:}' /GCN-,UBCK do Chu tich Uy ban Ching
khoan Nha nuéce cap ngay -?0 1.4 19540 . )

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUQ'C CUNG CAP TAL
TO CHUC CHAO BAN
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET
VIETCAPIALESY)  Try s& chinh

Bia chi: Thap Tai chinh Bitexco, Lau 15, 2 Hai Trieu, Quan 1,

Tp.HCM
Bién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website WWW,VCSC.com.vn
Chi nhanh Ha Nai
Bia chi: 109 Tran Hwng Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Pién thoai:  +84 (0)24 6262 6999  Fax: +84 (0)24 6278 2688

Phu trach céng bé théng tin:

Ho va tén: Ong Binh Quang Hoan Chtec vu: Phé Téng Giam déc

S6 dién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Thanh phd H6 Chi Minh, thang 03 ném 2020
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CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
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CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

(Gidy phép thanh Iap va hoat dong cong ty chitng khoan s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chiing khoén
Nha nuce cép 1an du ngay 06/11/2007, Gidy phép didu chinh s6 01/GPBC-UBCK ngay

02/01/2020)

VIET CAPITAL i ‘.
SECURITIES
Dja chi: Tang 15, Thép tai chinh Biexco, 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp.H6 Chi Minh, Viét Nam

Dién thoai; +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website: www.vcsc.com.vn

CHAO BAN CH(PNG QUYEN cO BAO BAM

Tén chirng quyén:

Chirng quyén MBB/NCSC/M/AWTIAT

Tén (m3) chirng khoan co sé:

Ngan hang Thwong mai Cé phan Quan dsi (MBB)

Tb chire phat hanh chirng khoan
co’ SO

Ngan hang Thwong mai C phan Quéan doi

Loai chirng quyén (mualban):

Mua

Kiéu thwe hién (chau Au/My):

Chau Au

Phwong thire thwe hién chirng
quyén:

Tidn mét — déng Viét Nam

Théi han:

6 thang

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang ké tir ngay phét hanh

Ty 16 chuyén dbi:

1:1 (1 chirng quyén twong dwong 1 ¢b phidu)

Gia thwe hién:

20.000 ddng

Gia tri tai san bao dam thanh toéan:

Téi thiéu 6.000.000.000 ddng

Gia chao ban:

Tir 2.000 ddng dén 8.000 déng

Téng s6 lweng chao ban:

1.500.000 chirng quyén

Tbng gia tri chao ban:

Tl 3.000.000.000 déng dén 12.000.000.000 déng

TO CHUC KIEM TOAN
_E CONG TY TNHH PRICEWATERHOUSECOOPERS VIETNAM
Pia chi: LAu 8, Saigon Tower, 29 L& Duén, Quéan 1, Tp.H6 Chi Minh
pwc Dién thoai:  +84 (0)28 3823 0796

NGAN HANG NHAN KY QUY TAI SAN DAM BAO THANH TOAN
NGAN HANG TMCP B

AU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

— CN NAM KY KHO'I NGHIA
Dia chi: 66 Pho Drc Chinh, Quan 1, Tp.H& Chi Minh
B“)V@ Pién thoai:  +84 (0) 28 3821 8812

www.vcsc.com.vn
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NOI DUNG BAN CAO BACH

. CAC NHAN TO RUIRO

Nha d4u tw can doc ban cdo bach nay va céc tai liéu kém theo d& nam virng cac néi dung cla
chirng quyén co bao dam (CW), cAc i ro di kém véi viéc dau tw vao chirng quyén cé dam béo,
ddng thoi danh gia sw phil hop clia khodn dau tw vao san pham chirng quyén cd bao dam véi muc
tiéu dAu tw va tinh hinh tai chinh ctia minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khéo cac chuyén
vién tur vAn tai chinh, méi gidi chirng khodn hodc chuyén vién phan tich dé nam virng vé céch thirc
dAu tw vao san pham chirng quyén cd bao dam nay.

Chueng quyén cb bao dam 13 san phdm cu tric phéi sinh, ¢d tinh chét phirc tap va khong phl hop
voi cac nha du fu thiéu kinh/nghiém. Chung t8i khdng khuyén khich nha dau tw tham gia dau tw
khi chwa hiéu rd san phdm va chura sin sang chép nhan céc rii ro dau tw dwoc trinh bay dwéi day.
Chuing t8i khéng cam két thue hién didu tra, nghién ctru lién quan t6i tb chirc phat hanh (TCPH)
chirng khoan co s& (CKCS): Chuing t6i khdng dam bao v& bat clr sy nghién cteu, didu tra nao lién
quan téi hoat dong cha td chiee phat hanh chirng khoan co s&. Nguwdi s& hiku (NSH) CW khong
nén hiéu sw phat hanh CW nhw mét khuyén nghi cla chiing t8i lién quan t¢i CKCS. Ngoai ra, ngudi
s& htbu nén Iwu ¥ riing cac ¢dng ty hosc td chirc co CKCS hodc cac td chire lién quan khac khong
tham gia vao soan thao ban cao bach nay.

1. Rui ro lign quan dén tb chivc phat hanh chibng quyén

1.1 Rui ro tir giao dich ciia td chirc phat hanh

TCPH ludn ¢6 thé mua lai CW trén thi triedng va cac CW nay cb thé dwoc nam gitk hodce bi hliy hodc
ban lai. TCPH c6 thé thurc hién cac giao dich d& phong ngiva riii ro va giao dich nay cé thé anh
hwdng dén gia chitng khoan co &, qua d6 gian tiép anh huwéng dén gia CW.

1.2 Rai ro CW bj hiy niém yét lién quan t&i van dé thanh khoan hodc gidi thé

Trong trwdrng hop TCPH gidi thé, pha san, hodc TCPH khdng dap ng dwoc cac tiéu chudn cla sé&
giao dich, CW sé bj hly niém yét. Do d6 t6n tai rdi ro CW bj hdy trurdc ngay dao han.

1.3 Rdi ro thanh toan

Nha d4u t cAn leu ¥ ring, trong qua trinh phat hanh chieng quy&n, méc di nhikng tiéu chuéin khac
khe v& kha niing thanh todn phai ludn dwoc chap hanh bdi té chire phat hanh, tubn tén tai rdi ro t
chizc phat hanh bi mat kha nang thanh toan va khéng thé thuc hién quyén cho nha dau tw. Trong
trwong hop td chirc phat hanh bi méat khd nang thanh toan hodc khéng dd tai san dé thanh toan
thuec hién chizng quy@n, vide gidi quyét quyén loi cho ngudi s& hiru chirng quyén duoc thikc hién
theo quy dinh phap luat lién quan.

1.4 Riii ro tir viéc thwe hién sy tw chil cda té chire phat hanh

Ngwdi s& hiru CW nén lvu y rang chung tdi c6 quyen tw chl trong cac hoat dong kinh doanh phl
hop vé&i didu khodn trong Ban cao bach nay, va co thé anh hwong dén gia CW. Trong cac sy kién
bi mua lai hodc thay ddi ciu truc doanh nghiép lién quan t6i quyén loi clia ngwm s& hiru CW, chiing
t6i c6 quyén lwa chon cac hoat ddng lién quan t&i CW ma ching 16i cho rang phu hep. Ngwdi s&
htru khdng ¢ quyén budc chiing tdi thure hién cac hoat ddng lién quan tO’l giao dich hoéc thuwe hién
quyén cia CW. TCPH cam két sé& dwa ra cac quyét dinh mang tinh cn trong. Néu cac bén lién

WWW.VCSC.COM.VN Cung c&p b&i VCSC Trang 5
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quan dén cac nghia vu véi TCPH khong thé dam bao duoc cac nghia vu clia minh thi diéu nay cé
thé anh hwdng dén két qua hoat déng lién quan t&1 CW.

1.5 Rai ro do mau thudn quyén loi

TCPH tham gia vao nhidu hoat déng khac nhau cé thé gay ra mau thudn quyén loi voi ngudi s&
hiru. TCPH khéng c6 nghfa vu cong bé théng tin lién quan t6i cac hoat ddng giao dich, tw vén, thuc
hién quyén, mau thudn quyén loi. TCPH ludn c6 thé phat hanh va niém yét cac CW khac 6 kha
néng anh hwéng dén gia CW.

1.6 RUi ro bao mat théng tin

TCPH cam két cb géng hét strc d& dam béo sy bao mat cla théng tin knach hang, tuy nhién TCPH
khéng cam két co thé cung cép sw bdo méat hoan toan déi voi cac théng tin nay.

2. Rdi ro lién quan dén san phdm chirng quyén
2.1 Rii ro diu tw chung

Ngwdi s& hiru nén co kién thirc vé phwong phap dinh gia cia CW vé chi nén giao dich sau khi da
xem xét cAn trong. CW la san pham phil hop véi nha dau tw hiéu rd vé& cac rii ro va cac co ché gia
lien quan. Mot khodn dau tu vac CW khéng twong dwong voi mét khodn dAu tw vao Tai san co s&
(TSCS). Méc du lgi nhuan cha mét khoan dau tw vao CW lién quan mat thiét t&i thay ddi trong gla
cla TSCS, sw thay ddi clia CW i v&i sw thay ddi gia TSCS co thé khong twong dwong. Bén bay
cao clia CW ¢6 nghia rang NSH sé ¢ rii ro dau tw cao hon so vai dau tw cling gia tri vao TSCS.

2.2 Rii ro do théi gian dao han ciia CW

Do CW cé thdi gian d&o han nén gia clia CW c6 thé bj gidm khi dén gan ngay ddo han clia CW.
Néu nha dAu tw ndm gitr CW dén ngay dao han va gia thanh toan nhd hon hodc bang gia thwe hign
quy2n, thi gia clia CW s& bang khong, khi d6 nha d&u twr s& chiu mot khoan 16 bang dung sb tién da
bé ra dé& mua CW. Vi vay, trée khi quyét dinh d4u tw vao CW, nha dau tw can nghién cteu k¥ xu
thé bién ddéng gia cla chieng khoan co s& trong khodng thoi gian cén higu lwc clia CW.

2.3 Rui ro vé gia

RUi ro v& gid Ia rdii ro do st thay di gi4 clia CW. Sy thay d8i gia clia CW phy thudc vao nhiéu yéu
td nhuw gié clia chirng khodn co s&, mirc dd bién dd gia CKCS, thei gian con hiéu e cta CW, lai
suét, ¢b tirc clia CKCS trong d6, yéu td quan trong nhét chinh I gia cha chitng khodn co s&. Ngoai
ra gid cia CW con phy thube vao yéu td cung cu ctia thi trwdong vé CW. Méc dit TCPH thuwéng
phat hanh khéi lgng CW theo khéi lwong da dang ky véi UBCK NN, tuy nhién, TCPH van c6 thé
tang khéi lvong cung tng CW thong qua Phuwong thivc phat hanh bd sung CW mién [a han mirc
phat hanh CW d6 chwa vurot qua han mire phét hanh tdi da theo quy dinh clia UBCK NN. Viéc phat
hanh thém nay c6 thé dnh hwéng dén gia clia CW.

2.4 Rui ro tiv tinh don biy

PAu tw vao CW chi iién quan dén sy thay abi gia cha ching khoan co s& chir khong phau dau tw
tree tiép vao chirng khoan co sé, do dé nha dAu tw dwoc hwdng loi tir tinh chét don bay ctia CW
khi c¢6 thé nhan duwoc toan bd sy thay ddi gia clia CKCS trong khi chi phai b ra mot phan chuy
khéng phai toan bd gia cua CKCS. Ngoai ra, ty 1€ thay doi gia clia CW trén thi trwong c6 thé 1&n
hon ty 1& thay dbi gla cGa CKCS, vi vay nha dau tw c6 thé I&i nhiéu hO’l‘l hosc 1& nhidu hon so véi

viéc diu tw true tiép vao CKCS.

WWW.VCSC.com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 6
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2.5 RQi ro thanh kho&n

La rli ro x3y ra khi nha dau tw khéng thé ban CW & murc gia mong mudn do thi trudng thiéu thanh
khodn d6i v&i CW d6. Thanh khodn clia CW phu thudc vao cung cau thi treong va hiéu qua hoat
dong cla té chirc tao l&p thi trwdng. Méc di TCPH cam két sé& thwe hién céc cdng tac tao lap thi
trurdng va cung cép thanh khodn cho thi treéng CW, TCPH khéng cam két thi trudng giao dich clia
CW sé sbéi déng.

2.6 R{i ro cilia chirng quyén kiéu chau Au

CW kiéu chau Au chi cho phép thue hién quyén vao ngay ddo han. Do dé, gia clia CW c6 thé duoc
giao dich bing véi mirc gia da duoc chiét khau so véi gia hop Iy & thai diém déo han.

2.7 Chieng quyén doéng vai trdé ¢ong cu phong ngtra rii ro

Gia CW c¢6 thé thay ddi ngwoc véi ky vong clia Nha dau tw s& hibu CW, do d6 CW khdng dam béo
s& |udn 1a mdt cong cy phang ngtra rdi ro hiéu qua cho Nha dau tw s& hitu CW.

2.8 Khéng c6 quyén sé& hivu twong tw cb déng

Nha diu tw s& hiru CW khang b quyén loi twong tw ¢d déng s& hiru chivng khodn co’ s& bao gém
nhung khéng gidi han quyén tham dy BHECD, nhan cd tre, quyén mua cb phiéu phat hanh thém,
hodic cac quyén khéc phét sinh tir chitng khoan co sé.

2.9 R ro vé thué

Khi ndm gilr chirng quyén qua ngay d4o han va thurc hién quyén thi thué thu nhap cé nhan ma nha
&Au tw phai chiu s& cao hon so véi thué thu nhap ca nhan ma nha dau tw déng khi giao dich ban
chirng quyén freée ngay déo han theo Cong van 1468/BTC-CST (xem chi tiét tai muc V.8).

3. Ruiro lign quan dén chirng khoan co s&

M6t s6 sw kién phap Iy xay ra va phat sinh bao gdm va khéng giéi han, phét hanh quyén, phat hanh
cd phiéu thudng hodc phan phdi tién bdi Céng ty, chia nhd hodc hop nhat CKCS hodc su kién tai
cAu triic anh hwéng téi Cong ty, co thé dan dén viéc ching t6i phai didu chinh cac didu khodn cia
Chirng quyen Tuy nhién, chung téi ko ¢é nghia vu phal didu chinh cac didu khoan va diéu kién clia
Chtrng quyén cho moi sw kién lién quan t&i CKCS. Bét ky s diéu chinh hodc cac quyét dinh khéng
didu chinh nao déu s& co tac dong t&i gia tri cla chirng quyén. Viéc didu chinh CW & dwoc thirc
hién theo quy dinh phap fuat. Ngoai ra, mét sb sw kién xay ra (bao gdm chirng khoan co s& bj hldy
niém yét hoéc tam ngirng giao dich) dan dén viéc chirng quyén bj hliy niém yét hodc tam nglrng
giao dich theo quy dinh cha phap luét.

4. Rqiro vé kinh té

Yéu té vi md clia nén kinh té déng vai trd quan trong trong qué trinh tdng trwdng cla doanh nghiép.
Hiéu qua hoat ddng va trién vong kinh doanh dit ra yéu ciu doanh nghlep phai thich nghi kip th&i
véi sy bién déng cla céc yeu té tlr madi trdrng kinh doanh. Rii ro vé kinh t& dwoe xac dinh 1a loai
rdii ro hé théng tao ra tir yéu t6 vi mé, frong d6 cac yéu tb cor ban tac dong dén hoat ddng kinh doanh
1a i) téc dé téng trudng kinh. té;: ii) ty 18 lam phat va iii) ty 16 1ai suat. Phan tich méi trudng vi md nén
kinh t& nhdm dw phéng mic d6 tac dong cla yéu 6 rdi ro dén chién lwoc tang trwdng va dam bao

sy van hanh mé hinh kinh doanh.

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 7
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4.1 Téc do ting trwéng kinh té

Theo sb lidu ctia Téng cuc théng k& (GSO), kinh té ndm 2019 tiép tuc dat mire tang trwdng cao dat
7.02% s0 v&i ndm 2018, cao hon rat nhidu so véi muc tiéu Quéc hoi dit ra (6,6 - 6,8%). Chat lvgng
tdng tredng va moi tredng dAu tw Kinh doanh dwoc cai thién, doanh nghiép thanh lap mdi téng
manh. N&n tang kinh t& vi mé dwoc cling ¢b va tirng budc dwoc tang cwdng. TV 18 that nghiép,
thidu vidc 1am c6 xu hwéng gidm dan. An sinh xa hdi dugc quan tam thire hién.

V& trién vong kinh t& vi md Viét Nam nam 2020, Ngan hang Thé gidi dy béo Viét Nam c6 trién vong
tang trwedng tich cwe dw kién dat mire 6,8%. Kinh té vi md 6n dinh, lam phét dwoc kiém soat; co
céu kinh t& chuyén dich theo hwéng tich circ. Méi trwdng kinh doanh tiép tuc dwoc ci thién, thu hit
nhidu doanh nghiép thanh ap mdi va dau tw nwée ngoai. Nhw vay, déng lwc ting trwéng kinh té
dén tir ca phia cung va phia ciu va tit ca cac yéu 6 nay dy bao tiép tuc phat huy trong nam 2020.

Hinh 1:Téng trwéng GDP qua cac ndm giai doan 2010 ~2019

Téc dd téng trudng GDP

8.00%
H ‘ [ 7-08%
| 7.00% e 6.68% 6.81% _
‘ ~ 5.98% 7.02%
6.00% 542% - . o T %
5.89%
. 5.00% s
5.03%
| 4.00% - —
| 3.00% . . —
| 2.00% _— |
1.00% — I e
0.00% _ .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 ,
—TC 40 téng trrdng GDP
.
Nguén: GSO

La doanh nghiep hoat ddng trong linh vire cth’ng khoan nén Céng ty chiu dnh huwéng bdi bién déng
cua nén kinh té. M3ic di nén kinh t& dang tién trién t8t, nhwng treeére nhikng tac ddng khé lwang cla
nén kinh t&, Céng ty da thuc hién xem xét mot cach than trong trong vigc 1én chién lwgc phat trién
clia minh trén co s& han ché t6i da nhing tac déng tiéu cue @dng théi tan dung loi ich tir cac chinh
séch ban hanh, nhm dam bao téc dé tang trwdng doanh thu va Igi nhuén ma Céng ty dé ra.

4.2 Lam phat

Lam phat la yéu td vi md c6 thé tac ddng dén moi chil thé trong nén kinh t&, dnh hudng khang nhd
dén nén kinh té noi chung va Caéng ty néi riéng. Lam phat tang cao hoac sidu lam phat s& khién gia
nguyén vat liéu dau vao va dau ra bién dong khdng nglrng, gay ra sy &n dinh gia tao clia qua trinh
san xudt va anh hwéng dén hiéu qué sén xuét kinh doanh ciing nhw tinh hinh tai chinh cla cac
doanh nghiép. Ngwoc lai, néu lam phét qua thap (1,8% nam 2014) kéo dai cdng thém tham hut
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ngan sach lién tiép c6 thé lam cho ting trwdng kinh té phuc hdi cham, tham chi d& dan dén tri tré,
tidu thu san pham gap khé khan rat dé dan t&i suy thodi kinh té.

Lam phat trong ndm 2019 dwoc kiém soat, ting 2,79% so v&i ndm 2018. Day la mire thap nhéat
trong 3 ndm qua, ndm 2018 la 3,54% va 2017 la 3,53%

Hinh 2: CP] theo nam giai doan 2010 — 2019

Lam phat theo nam

‘ DOV — = remmmmeenrvmim e e 8 s e e o e L b e e e
L 18.00% e A

' 16.00%
L 18.00% e

10.00%
£ BO0%
6.00%
P 400% -

2.00% e e 0t & e AR LA s i o aE i e s An SRR At e e £ e wm - SR s W e A o

e g
0.60% '

1.84
0‘00% o e e tm—————an - ¢ m A Dk DDk AL b i s i e e s 1 e e e iw mas — P
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
; wmneeme | 31 phiat theo ndm :
F — O S NgzlénGSO
4.3 L4i suét

Bén canh lam phat, 1ai suét cd ¥ nghia quan trong tac dong tang trwdng kinh t& ma Cong ty phai
ludn theo ddi va cap nhat thudng xuyén dé& hoach dinh chién lwoe dau fr phu hop. Da s6 doanh
nghiép déu st dung vbn vay fir ngan hang dé b sung cho hoat dong kinh doanh. Léi suét cho vay
hinh thanh nén chi phi vén va 1a chi phi dau vao cia qua trinh san xuat kinh doanh; ¢6 anh hwéng
trwee tiép dén hiéu qua hoat déng clia doanh nghiép. Néu |5i suét cho vay ca cac ngan hang thwong
mai tang s& khién cho chi phi dAu vao va gia thanh san pham téng I&n, khién loi nhuén va kha néng
canh tranh suy gidm, dan dén thua 16 va tham chi pha sén. Khi do, cac doanh nghiép sé& cé xu
hwéng cat gidm va thu hep quy md hoat dong. Trong khi do, cat giam |ai suat s& 1a dong Iwc cho
doanh nghiép gidm chi phi va gia thanh, dbng thdi ting khd ndng canh tranh cla doanh nghiép.
Hon thé, I&i suat thap 1a déng lwe cho cac doanh nghiép md réng d4u tw va phat trién hoat dong
san xuat kinh doanh, kich thich tang triedng kinh té vi mo.

5. ROiro vé phap luat

Rui ro v& phép luat ia rii do phét sinh tr viéc khdng ap dung kip th&i, khong phi hgp cac van ban
phap luat trong qua trinh trlen khai hoat dong kinh doanh cla doanh nghiép. Hoat ddng kinh doanh
clia cong ty bi chi phéi chi yéu bdi Luat Doanh nghiép va Luat Chirng khoan. Hién nay, he théng
phap lut cia Viét Nam vAn chwa hoan chinh va dang frong glal doan hoan thién nén tinh 6n dinh
chuwa cao, cac quy dinh con maéi doi véi doanh nghigp va ¢b thé phat sinh bat cap. Cac sira adi, bd
sung dwoc thay ddi kha thwdng xuyén, it nhidu co thé dnh hwéng dén hoat dong kinh doanh cla

WWW.VCSC.COM.VN Cung cép b&i VCSC Trang 9
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Céng ty. Chinh vi vay, d& han ché téi da rdi ro vé phap luat, Céng ty ludn chi trong cap nhéat hé
thdng phap luat; nghién clru, phan tich va dy bao vé& sw thay déi clia phéap [uat; dodng thei phéi hop
v&i phong Phap ché trién khai tap hudn, phd bién kién thivc phép Iuat cho can b cbng nhén vién

Cong ty.
6. Rai ro v& thj trwdng va thi trwéng ngivng giao dich

Trong treéng hop giao dich ¢6 lién quan két thiic s&m, sy gién doan hay tam ngirng giao dich ("Céac
sw kién gian doan thij trwdng'") hoac thay ddi luat 4p dung, ngan nglra rdi ro gidn doan, tang chi phi.
ngé&n ngtra rdi ro, sw pha san cia t& chirc phat hanh ching khodn co s& hodc mét sw kign tién té
("Sw kién gian doan bd sung"), iri hodn hodc diéu chinh dinh gia trong trwedng hop xay ra sw kién
gian doan thj trwéng hodc digu chinh ky han (néu ¢6 sw doéng y v&i chi sé& hieu chirng quyen) hoac
cham durt chirng quyén trong tredng hop sw kién glan doan bd sung dbi voi cac chwng quyén do
6 thé c6 anh hwdng bat loi dén gia trj cGa chirng quyén d6 va/hoic sb ti&n mua lai cudi cling.

7. Rui ro khac

Ngoai cac rii ro da trinh bay trén, hoat déng ctia Cong ty ¢co thé chiu anh hwéng cla thién tai nhuw
déng dat, dich bénh, 10 lut... ma khi xay ra co thé gay thiét hai dén tai san ciing nhw anh hwéng dén
hoat @dng kinh doanh clia Cong ty. Pay la nhi¥rng i ro it gép trong thye t& nhung khi xay ra thuong
gay thiét hai rét Ion v& vat chat va con ngudi cling nhw tinh hinh hoat ddng chung clia Cong ty.

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép bdi VCSC Trang 10
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----- IIl. NHUNG NGUO! CHIU TRACH NHIEM CHINH D61 V&1 NOI DUNG BAN CAO BACH

1. T4 chivc phat hanh

= Ba: Nguyén Thanh Phuwong Chie vu: Chil tich Hoi ddng Quan tri
= Ong: Té Hai Chtre vu: Tong Giam déc

= Ong: Pinh Quang Hoan Chtrc vu: Phé Tdng Giam dbc

»  Ong: Poan Minh Thién Chire vu: Ké toén trwdng

» Ba: Bui Thi Minh Nguyét Chtre vy: Trwdng Ban kiém soat

Chuing t6i d3m bao réng cac théng tin va s6 liéu trong Ban céo bach nay 1a chinh x&c, trung thwe va
cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thiee, chinh xac clia nhiing théng tin va sé liéu nay phl hep
v&i thue t& ma chung t8i dwoc biét, hodic &3 diéu tra, thu thap mét cach hop ly.

Chung 6i c6 thé cap nhat hodc siva dbi ban céo bach nay trong qua frinh phat hanh chirng quyén
@& dam bao ding cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat bd sung nao sé duoc cong bd
thdng tin tai SGDCK.

-
»
[
[
(-
[
[.
C
[
C 2. T4 chivc bao lanh phét hanh, to chive tw van
("
[
[
[
B
-
C
C
C
L

Khéng cé

B
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il. CAC KHAI NIEM VA THUAT NG VIET TAT

Cac khai niém:

Chirng quyén c6 bao dam (sau day goi tit [a ching quyén, ho#c [ CW) 1a hop dong gilra nha
dAu tr va 18 chire phat hanh ching quyén durgc dinh nghia theo khodn 1 Diéu 1 Nghj dinh sé
60/2015/NP-CP ngay 26/06/2015 cia Chinh phit stka ddi, bd sung mét sé diéu ctia Nghi dinh sé
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 clia Chinh phi quy dinh chi tiét va hwéng dén thi hanh mét s6
didu cla Luat Chirng khoan va Luat stra ddi, bd sung mét sb diéu ctia Luat Chitng khoén (sau
day goi tat Ia Nghj dinh s 60/2015/ND-CP).

Chieng khoan co s la chirng khoan duwoc st dung tam tai sén co sé cla chivng quyén.

Té chirc phat hanh chirng khoén co’ s& |a t6 chirc phat hanh ching khoan lam tai san co s&
clia chirng quyén.

Té chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tat la té chirc phdt hanh) 14 cong ty ching
khoan phat hanh ching quyén.

Ngan hang lvu ky 1a ngén hang thue hién viée lvu ky, gidm sat tai sén do td chirc phéat hanh
chirng quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khéng phai
la nguwdi ¢6 lién quan cta td chirc phat hanh theo quy dinh cla phap luét chitng khoan.

Ngwei sé& hivu chivng quyén 1a nha dau tw s& hivu chung quyén, déng thdi 1a chli no ¢ béao
dam mat phan cda td chive phat hanh va khéng phai 1a td chirc phat hanh chirng quyén.

Chirng quyen kiéu chau Au la chirng quyén ma ngwdi sé& hiru chirng quyén chi dwgc thie
hién quy&n tai ngay d4o han.
Gia thire hign 1a mic gida ma ngudi s& hiru chiing quyén ¢6 quyén mua (ddi véi chirng quyén
mua) dugc td chikc phat hanh ding dé xac dinh khoadn thanh toan cho nguwdi s& hiru chirng
quyén.

Ty 18 chuyén déi 1a sb lwong chirng quyén can c6 dé& quy dbi thanh mét don vi chirng khoan
co s0.

Ngay d4o han la ngay cudi ciing ma ngudi s& hivu chieng quyén duec thie hién chitng quyén.
Chirng quyén dang lwu hanh la chirtng quyén chira dao han va dang dugc nam gitr b&i ngui
s& hivu chirng quyén.

Chirng quyén chuwra lwu hanh 1a chirmng quyén da phat hanh nhwng chwa duoc s& hiru b&inha
dau twe. Chirng quyén chira lwu hanh duoc luu ky trén tai khodn clia té chirc phat hanh.
Chivng quyén c6 lai (ITM) 1a chirng quyén mua co gia thwe hién (chi s6 thurc hién) thép hon
gia (chi sd) clia chirng khodan co sé.

Chirng quyén 6 (OTM) & chirng quy&n mua cé gia thire hién cao hon gia clia chirng khoan
co s6.

Chirng quyén hda vén (ATM) [& chirng quyén mua cé gid thurc hién bang gia cla chirng khoan
co s0. '

Vj thé mé& chizng quyén ciia t& chire phét hanh bao gm tht ca cac ching quy&n dang lwu hanh
chwa dwoc thuwe hién.

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép béi VCSC Trang 12
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[

B « Vijthé phong ngtea rii ro Iy thuyét 2 vi thé dwoc tinh toan c&n et trén phwong &n phong nglra
' rGi ro da dworc td chirc phat hanh néu trong Ban cao bach.

[ = Vij thé phong ngira rii ro thic té 1a vi thé duwoc tinh toan can ¢t trén vi thé thue té ¢6 trong

[“ tai khodn phdng ngtra rdi ro clia t& chirc phat hanh.

B = Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén [a binh quan gi4 déng clra ctia chirng

khoan co s& frong ndm (05) ngay giao dich gan nhat, khéng bao gém ngay dao han.

(. . Delta: |2 gia tri thay ddi cla gia chiing quyén (rng véi mét thay dbi rat nhd trong gia chiing khoén

r co s6.

r Céng thee:

- Delta = (MGric d6 thay ddi gia chirng quyén) / (Mckc d6 thay dbi gia chirng khoén co' s6)
Trong Ban cdo bach nay, nhitng tir nglr dwdi day duoc hiéu nhw sau:

= Ban céo bach Ban cong bd thdng tin cia Cong ty vé tinh hinh tai chinh, hoat déng
kinh doanh nhim cung cép thong tin cho nha dau tw danh gia va dwa
ra cac quyét dinh dau tw chieng khoan

= Cb phiéu Chirng chi do Céng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét phat hanh xac
nhan quyén s& hivu clia mdt hodc mdt sé ¢d phan clia Céng ty Cé phan
Chirng khodn Ban Viét

= Céngty Céng ty C6 phan Chteng khoan Ban Viét

« Congtykiémtoan  Coéngty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

= Pidulé Pidu I& clia Cong ty 48 dwoc Pai hdi ddng cd dong clia Céng ty Cb
phan Chirng khoan Ban Viét thong qua

» Luat Chirng Khoan  Luat Chirng Khoén sb 70/2006/QH11 ngay 26 thang 6 nam 2006 nhw
dwoc stra ddi bd sung bdi Luat Stra DAi Luat Ching Khoan s
62/2010/QH12 ngay 24 thang 11 ndm 2010 cla Quéc Hai nwée Cong
Hoda Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam

Luéf Doanh Nghiép  Luat Doanh Nghiép s6 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 ndm 2014 cla
Qubc Hai nwde Cong Hoa Xa Hoi Chi Nghta Viét Nam

» Nguwoicslienquan La t& chire, ca nhan ¢ quan hé tryc tiép hodic gian tiép v&i doanh
nghiép trong céc truedng hop sau day:

Cong ty me, ngwdi quan 1y cong ty me va ngudi co thdm quyén bd
nhiém ngudi quan ty d6 dbi véi cdng ty con trong nhém cdng ty;

Cdng ty con dbi v&i cbng ty me trong nhém cong ty;

Nguedi hosic nhom ngudi ¢b kha nang chi phéi viée ra quyét dinh, hoat
ddng clia doanh nghiép do thdng qua co quan quén 1y doanh nghiép;
Nguwdi quan ly doanh nghiép;

Quan hé hop déng trong @6 mdt ngudi 1a dai dién cho ngudi kia;
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Ngu&i ma trong méi quan hé véi ngudi khac truc tiép, gian tiép kiém

- soat hodc bi kiém soat b&i ngudi d6 hodic cling véi ngudi do chiju chung

mot sw kiém soat;

Vo, chéng, cha dé, cha nudi, me d&, me nudi, con dé, con nudi, anh
rudt, chj rudt, em rudt, anh ré, em ré, chj dau, em dau clia ngudi quan
Iy cong ty hodc clia thanh vién, cd déng s& hiru phan von gop hay cb
phan chi phé;

Nhém ngudi théa thuan cling phéi hop @& thau tém phan vén gép, ¢b
phan hodc loi ich & cdng ty hoZic d& chi phdi viéc ra quyét dinh ctia cong
ty. ‘

Room nwé&e ngoai

Ty 1& s& hiru cha nha dau tw nwéc ngodi

» T&chlrcphathanh Céngty Cé phan Chirng khoan Ban Viét
= VCSC Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét
= Vbn diéu & L4 s& vén do tat ca cac cd déng gop va duoc ghi vao Diéu 18 clia Cong

ty C& phan Chtrng khoan Ban Viét

Cac tlr hodc nhom tir viét tat trong Ban céo bach nay ¢ ndi dung nhuw sau:

" - BCTC Bao c4o tai chinh

- = BKS Ban Kiém soat

E = CAGR T§ 1é tang truwéng kép hang nam (Compound Annual Growth Rate)

[ » CKCS Chirng khoan co s&

E = CNTT/IT Cdng nghé thdéng tin

C - CP C phan

. = CPLH C6 phiéu lwu hanh

C = Chis6 P/E Price/ Earnings: Ia chi sb gia trj thj treong trén thu nhap cia méi cb
L— phiéu

C = ChisbP/B Price to Book: 4 ty & du'gc su’ dung dé so sanh gia clia mét ¢b phiéu
_ so v&i gia tri ghi s6 cdia co phieu do

E . CW Covered Warrants

C » DMA Truy nhap thi trdng trye tiép (Direct Market Access)

E » DNNN Doanh nghiép nha nwéc

L = DTT Doanh thu thudn

[’; = PHPCP Pai héi ddng cb déng

8 WWW.VCSC.COMm.vN Cung cép b&i VCSC Trang 14
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(" PKKD Ping ky kinh doanh

" EPS Earnings Per Share: 12 loi nhuén trén mbi cb phiéu

[ EPS = (Loi nhuan rong — C4 tre ¢8 phiéu wu dai) / Lirong ¢b phiéu binh
‘ quan dang lwu théng

L FDI Doanh nghiép ¢6 vén dau tw nwéc ngoai (Foreign Direct Investment)

L FIX Chuan két ndi FIX (Financial Information eXchange)

L GCN/ Gidy CN Gidy chirng nhan

- GDP Téng thu nhap qudc ndi

L GSO Téng Cuc théng ké

L GTSS Gia tri 6 sach

L HD Hop déng

L HPQT H6i ddng Quan tri

L HNX S& Giao dich Chirng khodn Ha Noi

L HSX S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd Hé Chi Minh

L. B Ngan hang dau tv (Investment Banking)

E. IPO Chao ban ¢b phan lan dau ra cdng ching

L ISB M&i gi®i khach hang té chire (Institutional Sales Brokerage)

E‘M ) KTT _ Kétoantrudng

L LB M@&i gidi trong nwéc (Local Brok;r;ééi

L. LN Loi nhuan

L LNST Loi nhuan sau thué

L LNTT Loi nhuan trede thué

L M&A Mua ban & Sap nhap (Merger & Acquisition)

L NHNN Ngén hang nha nwéc

L. NSH Nguoi s& hiru

L OTC Thi triedyng phi tap trung (Over the counter)

L ROA Ha sb LNST / Téng tai san binh quan

L ROE T 18 LNST / V6n chil s& hivu binh quan

L. STP Cdng giao dich tryc tuyén (Straight-through Processing)

L
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= TCPH T4 chive phat hanh

= TNCN (thué) Thu nhap ca nhan

= TNDN (thué) Thu nhép doanh nghiép

= TNHH Trach nhiém hiru han

= TPP Hiép dinh Déi tac Xuyén Thai Binh Dwong (Trans Pacific Partnership)
» TSCP Tai san cé dinh

= TSCS Tai sdn co s

= TTCK Thj trwedng chiing khoan

=  UBCKNN Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

= UBND Uy ban nhan déan

= USD P06 la My (U.S.Dollar)

= VCAM Cong ty Cb phan Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Ban Viét
= VDL Vén diéu 1&

= Vén CSH Vén chi sé hivu

= VND Pdng Viét Nam

= VSD Trung t&m Lwu ky Chirng khoan Viét Nam

slioislatelsisinNaleNoNe N NnNeNa Ny NulinNe Nl Ns Nalia N Ne Re lis o Re Bs BU Be
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IV. COHOIPAUTU

1. Tdng quan v& nén kinh té Viét Nam

» GDP: Tiép da tang trwdng ndm 2019, Ngén hang Thé gi¢i dw bao Viét Nam cb trién vong téng
trwdng tich clec naim 2020 du kién dat mirc 6,8%. Kinh t& vi mé én dinh, lam phat dwoc kiém
soat: ¢o cAu kinh té chuyén dich theo hwéng tich cure. Moi trwdng kinh doanh tiép tuc dugc cai
thién, thu ht nhidu doanh nghiép thanh lap méi va dau twr nwdc ngoai. Nhw vay, dong Iwc tang
trdng kinh & dé&n tir ca phia cung va phia ciu va tét ca cac yéu té nay dy bao tiép tuc phat
huy trong nam 2020.

» FDI: Trong thang 12/2019, vén FDI gidi ngan dat 2,8 ty USD, day la mirc gidi ngén cao ky luc
(tinh theo thang). T8ng vén dzng ky (vén FDI méi/bd sung/gop vén & mua cb phan) dat 6,2 ty
USD, day la mirc cao thir hai trong nam 2018 (chi sau thang 2). Cac két qua an twong ghi nhan
trong théng 12 da gitp dwa vén FDI gii ngan ndm 2019 dat 20,4 ty USD (t&ng 6,7% s0 v&i nam
2018) va tbng vén daing kY tang Ién 38 ty USD (tiing 7,2% so v&i nam 2018). Vén FDI dwoc ky
vong sé& duy tri én dinh trong nhirng ndm t&i, nhér vao loi thé canh tranh cla Viét Nam nhw vj tri
dia Iy, tinh hinh chinh tri, x& hai va vi mé &n dinh, dan sb 16, chi phi lao déng thap, hdi nhap
toan cAu sau rong nhé mot loat cac Higp dinh Thwong mai Ty do (FTA) va cang thang thwong
mai trong thi gian. qua gitka My va Trung Quéc.

« Thwong mai: Thing dw thirong mai nam 2019 dat mlec cao ky luc du rdii ro toan cau gia tang.
Téng kim ngach xuét khiu va nhap khiu ca ndm 2019 dat Ian lwot 263,5 ty USD (téng 8,1% so
v&i nam 2018) va 253,5 t§ USD (tdng 7,0% so v&i ndm 2018), gidp Viét Nam ghi nhan moc
thing dw thwong mai cao ky luc 9,9 ty USD.

= Ty gia &n dinh: Ddng VND duy tri 8n dinh nhe déng vén dau tr nwdc ngoai ddi dao. Tinh dén
cudi nam 2019, ty gia USD/VND lién ngan hang giao dich & mrc 23,173 ddng, khong ddi so v&i
1 nam trwée. Theo Théng déc NHNN, NHNN d& mua khoang 20 ty USD trong nam 2019, nang
du trie ngoai héi I&n mérc 79 tj USD, twong tng 3,5 théng nhap khau.

2. Thi trwirng tai chinh Viét Nam va co hoi dau tw
2.1 Trién vong cia thi trwdng chibng khoan Viét Nam

= Thitrwdng chitng khoan Viét Nam nim 2019 dién ra day bién ddng véi khéi d4u manh mé khi
ohi s& VN-Index lién tuc di 1&n va virot ngudng tam Iy quan trong 1.000 diém chi sau chua dén
3 thang. Tuy nhién, st hing phén khéng duy tri duwec 1au, thi fruedng budc vao nhip didu chinh
sau, tham chi ¢é thoi didm roi xudng sat mée 940 diém. Tlr ving day, thi treong bat d4u én dinh
ir& lai va dan didn bién tich cwc hon. VN-Index lién tuc giao ddng voi bién do hep dan tao thé
tich ICly trong xu hwéng di 1én va c6 1an thir 2 chinh phuc ngudng 1.000 diém vao cudi thang 10.
Tuy nhién, ap lwc chdt 151 manh tai viing khéng cw k§ thuat 1.020 diém khién VN-Index méat g2
va roi sau v& ving 950 diém. Két thiic nam 2019, VN-Index dat gan 961 diém, ting 7,8%.

= Dong vén dau tw nuréc ngodi trén thi triedng chirng kho#n Viét Nam trong ndm 2019 cé s dich
chuyén tap trung théng qua céc thirong vy mua cb phan 1&n. Cac thwong vu tidu biéu la SK
Group chi 1ty USD mua cb phan VIC, Quy d&u tw thuge Chinh phi Singapore GIC mua ¢d phan
MSN va VCB, Mizuho Bank Ltd mua cb phan VCB, KEB Hana Bank clia Han Quéc mua cb phan
BID fri gia, Vietcombank ciling hoan t4t viéc ban lién doanh bao hiém VCLI cho Tép doan FWD,
v.v. Nhirng ngay cudi nam, thi treérng chieng khoan Viét Nam da don nhan thuwong vu IPO “bom
t4n” do VCSC tw vAn, thu hit nhidu sy chi v cla giéi dau tw. M6t cong ty con clia Tap doan
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Masan |a CTCP Masan MeatLife (MML) d@a chinh thirc dwa hon 324 trigu cb phiéu 1én dang ky
giao dich trén san UpCOM tiv ngay 9/12 v&i gia chao san 80.000 déng/cd phiéu, twong (rng mirc
dinh gia vao khodng 26.000 ty déng (hon 1ty USD) va tré thanh thwong vy IPO 1én nhét trong
nam 2019.

Nam 2019 ciing danh d4u si ra mét cla san phdm méi cé tén goi ching quyén, khi san pham
nay chinh thirc dwgc HOSE khai mé& hoat ddng vao ngay 28/6/2019. Bay la san pham phai sinh
thir hai dwoc giao dich trén thi trweéng chibng khoan Vigt Nam sau san phdm hep déng twong
lai chi 6 VN30. Tinh dén thang 12/2019, téng khéi lwgng giao dich binh quan dat 2,81 triéu
chieng quyén, gia tri giao dich binh quéan dat 7,44 ty déng.

N&m 2019, gia tri vén héa thj trwong chirng khoan ndm 2019 mac du tang trwéng va dén nhan
nhiéu san pham tai chinh méi dwoc ky vong thlic ddy quy mé giao dich, tuy nhién thanh khoan
thi trwdng lai sut gidm manh so véi nam 2018. Gia tri giao dich binh quén phién nam 2019 dat
3.696 tf déng, chi bang khodng 70% mtrc trung binh phién cta nam 2018.

2.2 Co hoi dau tw & Viét Nam

Nganh tiéu diing dwoc quan tam béi day la mét trong nhirng nganh co thé dem lai loi nhuan
bén vitng cho cac nha dau tw do mire do tham nhép tiéu thu chung cda Viét Nam con dang &
mtec thap. Bugc hd tre bdi thu nhap ngay cang téing va sw lac quan vé tai chinh trong twong
lai, ngwdi tidu ding Viét Nam dang ddy nhanh chi tidu cho cac mat hang tly ¥ cling nhw mua
cac san pham cao cap hon. Do GDP / dAu nguoi tiép can ngwdng 3.000 USD, Viét Nam ciing
nhin thdy nhu ciu ngay cang tang v& 6 té va nha & ciing nhw cac dinh dang ban |é hién dai.
Ngurdvi Viét Nam tiép tuc xép hang trong 5 quéc gia hang du v& chi s6 niém tin tiéu dung, theo
Nielsen. Xu huwéng vi md hd trg sw lac quan clia nguoi tiéu dung hién nay dén tlr mirc lwong
tang cao, lam phat thap, ddng tién &n dinh va gia tri bt dong san 8n dinh (vi nhiéu ngudi cb tai
san gan lién véi bat ddng san) trong vai nam qua.

Viét Nam Ia mét trong nhitng thj trudng ban 18 hap dan nhét trén thé gisi. Theo Chi $6 Phat
Trién Ban L& Toan Cau do A.T. Kearney céng bd, Viét Nam d di tir mot nwéc khong duoc xép
hang trong nédm 2015 dén vi tri thtr 11 trong s nhirng thi treedng hap dan nhét thé gi&i vao nam
20186 va vj tri thtr 6 vao ndm 2017 do mirc dé bdo hoa thwong mai hign dai thap. A.T. Kearney
cling liét k& Viét Nam la mét quéc gia ma céc nha ban |é ¢b mirc do khan cAp cao khi thdm nhap
vao thi tredrng, thuc ddy bdi nganh ban [é dang phat trién rat nhanh. Viét Nam vira di ra tlr giai
doan ban 18 m& dau dé bwéc nhitng bréc di dau tién vao giai doan dinh, ¢ nghia 1a nguwoi tieu
diing Viét Nam hién nay khéng chi mudn kham pha cac thiét ké c6 & chirc ma ho thue sy tim
Kiém cac thiét ké co té chirc. Didu ndy da dan t6i sw thanh céng cla cac nha ban & hién dai
trong cac mat hang bén, nhw dién thoai di dong, dd dién tr tiéu ding va d4 trang strc, va chang
ta bat dau thay xu huéng twong tw trong kinh doanh tap héa. Sy chuyén dich tlr cac clra hang
nhé 1& sang cac chudi ban 18 mang thwong hiéu duwoc chirng kién r6 nhét trong hang hoa lau
bén. Phan khic thi treéng clra hang tién lgi dang bat dau chirng kién sw gia ting cla cac chudi
bén |& hién dai, dic biét Ia & cac mé hinh nho. Déng vén FDI dd vao gép phan nap nhién liéu
cho s xuat hién cla céc do thi "thi cép”, mé rong thj frwéng dia phwong cho céc nha ban |é
hién dai. Pwoc nhan dinh chung la mét méi de doa, thwong mai dién t trén thuc té co thé tr&
thanh co hdi cho cac nha ban 18 truyén théng st dung md hinh triec tuyé&n/ khong treec tuyén.

Nganh ngén hang ciling ¢c6 tién fridn rat tot do nganh nay dang ndi 1&n tir van d& chéat luegng tai
san tir ndm 2012. Hién tai, cAc ngan hang da trich truéce hau hét cac tai sén clia ho va sé khdng
bi ganh ndng b&i chi phi di phong rat I&n trong nhirng nam t&i. Hon ni¥a, ¢d nhirng dAu hiéu
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cho thay chét fong tai sdn co ban clia cac ngan hang cé thé dwoc cai thién khéng chi vi boi
canh kinh t& manh mé& ma con 1a quy dinh m&i nham thic ddy qua trinh khdi phuyc tai sén thé
chép sau cac khodn no xdu. Mic du ching tdi c¢6 nhirng d& nghi vé viéc quy dinh méi nay sé
duwoc thee hién nhw thé nao trong thwe té, didu nay chéc chén 12 mét bwée di dlng hwéng dan
dén thu nhap bt ngd tir s hdi phuc. Ngoai ra, ching toi dang chitng kién nhirng du hiéu cla
sw birt pha trong cac dong san pham méi nhw bancassurance, thé tin dung, thé chap va ngan
hang ky thuat s8. Cac ngan hang khu vuc tw nhan duwéng nhw cb vi thé tét aé huéng loi tir
nhi*ng gi cn chirng minh nhirng cau chuyén tang trrdng co cau nhidu nam.

Tang tréng két cAu trong Iinh v van tai va hau cin dang duge dinh hwéng bién d6i clia Viét
Nam thanh mét trung tam san xuét hang xu4t khau khi Trung Quéc day manh chudi gia tri. St
chuyén ddi co ciu nay dang dugc cing ¢b bdi dong vén FDI manh mé, chl yéu hwdng vao san
xuAt. Vai trd ha ngudn clia Viét Nam trong chudi gia tri san xuét toan cau [a mét nha 18p rap giai
doan cudi, co mét dong nguyén liéu dau vao nhap khdu nguyén liéu &n dinh va xuét khau thanh
pham, két qua la nhidu co' s& san xuat xuét khau clia nwéc ngoai co ca van téi trong va ngoai
nwéc va cac yéu cau hau can.

Viét Nam dang trdi qua mét sip biing nd bén viing trong nganh du lich. Nhitng cong ty hudng
loi bao gdm cac hang hang khdng va cac cbng ty dich vu van chuyén hanh khéch, khach san,
cac nha diéu hanh tour du lich va cac nha khai thac san bay. Tai san tang |&n va cai thién trong
két ndi dang thlc day nhu cau du lich trong nwéc trong khi gia dau & mere thép va su xam nhap
manh mé cla cac héng hang khéng gia ré nhu Vietjet ¢ling da dan aén viéc gia vé thap, cho
phép cac tang Iop dan chting Viét Nam c6 co hdi bay va di &&n moi noi trén dat nwdc ma trude
day chico thé tiép can bang dwo’ng sét va dudng bo. thng né lee tich cwe clia Viét Nam nham
quang ba hinh anh nhuw [& mét didm dén du fich quéc t&, véi yéu clu thi thye khong khat khe
khién tang trwéng khach du lich nwéc ngoai ghé tham dat hai con sb.

DE& dap (rng nhu cau clia mt né&n kinh t& dang phat trién, Viét Nam phai tang gép ba cong suét
dién trong 15 nam téi, chi yéu 13 tir cac nha may nhiét dién. Tang FDI vao san xuét du kién sé
tang mirc tieu thy dién nang 1én 10% méi ndm. Thiéu dién sé tr& nén nghiém trong hon, déc
biét 4 tlr n3m 2018 trd di. Tw do hoa nganh cling s& mang lai lgi ich cho cac nha san xuét. Thi
trwedng Phat trién Canh tranh (CGM) d& di vao hoat déng vao nam 2012, cho phép cac nha san
xuét ban 10-20% khéi lwong cha ho vao cac cude dAu gia tai chd. Gia CGM da téng déu ké tr
thoi diém d6. Giai doan ti&p theo clia tw do hoa, thi trirdng ban budn canh tranh (\NCM) dw kién
s& bat dau hoat dong vao ndm 2019, cho phép cac nha san xuét ban dién tryc tiép cho nguwoi

mua ban budn thay vi chi cho EVN.

Thi trwdng bét déng san & Viét Nam van tiép tuc tang trudng b&n virng. Theo CBRE, tng khéi
lwgng giao dich cén hd 9 thang dau 2017 tai Ha Néi va thanh phd Hé Chi Minh da téng 7% so
v&i cling ky nam trwdc, dat khoang 40.000 can hd, sau khi diéu chinh nhe -2% YoY vao nam
2016 do phuc hdi manh mé trong ndm 2014 (+137% so v&i cung ky nam trwéce) va 2015 (tang

96% so voi cling ky ndm trwdc). Trong tuong lai, mét sé didu kién vi md thuan loi sé tiép tuc
thic day thj trwdng, nhuw lam phat thap va 1ai suét thap, diéu nay da lam gia téng niém tin ngudi
mua nha trong bén ndm qua. Tang trwdng thu nhap tang, v&i mirc tang trwwdng binh quan trong
nam 2010-2016 1a 8,8%, vwot qua hdu hét cac nwdc trong khu viee, thdm chi cac qubc gia cd
nén tang thap (trc 1a Campuchla va An D6). Trong khi d6 mang lwéi dwong b6 va phwong tién
van tai 38 dwoc cai thién dang k&, giam thai gian di lai, do d6 nhu ciu v& nha & s& tang 1&n khi
Viét Nam dwoc xem [ mét trong nhirng nwéce tiéu dung hang d4u clia chau A vé co sé ha tang.
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Vigc gioi thiéu dong xe dién ngdm MRT dau tién trong mét vai nam ciing dy kién sé hé tro thi
trierng nha &.

Co héi dau tw vao chitng quyén cé bao dam

Thé hién su tin twdng cao hon déi vai cd phiéu bang cach sl dung chirng quyén dé nang ty 1&
ddn bay.

Han ché t5i da tn thit bing cach si dung chirng quyén mua.

Tén that dwoe gidi han & mie gia clia chirng quyén.

La cbng cu ng, ching c6 thé dwec st dung trong danh muc dau tu tréi phiéu d& ¢ dwoc rdi ro
va loi tire gibng chieng khoan.

Chieng quyén cb dam béo, néu dwoc sir dung mét cach than trong, co thé quan Iy rdi ro tét hon
so v&i giao dich ky quy.

Chtpng quyén gitip chuyén giao trach nhiém quan Iy rdi ro co ban, delta, va bién ddong mdt cach
hiéu qua déi voi ngudi phat hanh ching quyén.
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V. THONG TIN VE TO CH(PC PHAT HANH CHU'NG QUYEN CO BAO PAM

1. Céc théng tin chung vé té chirc phat hanh chirng quyén c¢6 bao dam

1.1 Gi&i thiéu chung vé to chirc phat hanh

Tén Cong ty:
Tén Tiéng Anh:
Tén viét tat:
Tru sé:

bién thoai:
Fax:

Website:

Gidy phép thanh lap:

Vén didu 1& dang ky:

Vén diéu 1& thuwc gop:

Logo:

Nguwdi dai dién theo phép luat:

S tai khoan

Nganh nghé kinh doanh:

CONG TY ¢O PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
VCSC

Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp.HCM
+84 (0)28 3914 3588

+84 (0)28 3914 4531

WWW.VCSCc.com.vn

Gidy phép thanh 1ap s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chirng khodn
Nha nuwéc cAp lan diu ngay 06/11/2007, Gidy phép diéu chinh
sb 01/GPBC-UBCK ngay 02/01/2020

1.644.000.000.000 ddng (Mat nghin sau tram bdn mwoi bbn ty
déng)

1.644.000.000.000 ddng (M6t nghin sau trdm bén muoi bén ty
ddng)

VIET CAPITAL W
SECURITIES 6

Ong Tb Hai, Téng Giam dbc

119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP PAu tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghta

Mdi gigi chirng khoan

Tw doanh chirng khoan

Tw van dau tw ching khodn

Bao 1anh phat hanh chirng khoan

Lwu ky chirng khoan

WWW.VCSC.COmM.vn
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1.2 Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién

Nam 2007

Nam 2008

Nam 2009

Nam 2010

Nam 2011

Nam 2012

Nam 2013

Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét (VCSC) duoe thanh lap va chinh thire
hoat dong vao thang 11/2007 v&i mire vén didu I& ban dau la 360 ty déng

Thanh 1ap chi nhanh tai Ha No&i

VCSC duoc S& Giao dich Chirng khoan Ha Néi (HNX) quyét dinh chép thuan
|a thanh vién dau thau trai phiéu

Chinh thirc dwa vao st dyng hé théng phan mém 15i chitng khoan Tong Yang
(nay la Lotte HPT Vietnam)

Ting vén didu 18 tir 360 tj ddng 1én 378 ty déng theo gidy phép sb 276/UBCK-
GP do UBCK Nha nwéc cép thang 11/2009

Thude nhém 10 cdng ty chirng khoan ¢6 thi phan mdi gidi chibng khoan Ién nhéat
6 thang cubi nam tai S& Giao dich Chitng khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HSX)

Thudc nhom 10 ¢bng ty chirng khoan ¢ thi phan giao dich trai phiéu [én nhat
Quy 3 tai HNX
Thanh 1&p phdng giao dich Nguyén Cong Tré

Vuon lén nhém 6 cong ty chirng khoan c¢6 thi phan méi gidi chirng khoén 1on
nhat HSX

Tap chi Finance Asia vinh danh "Cong ty tw van phét hanh vén tét nhét Vit
Nam”

Tap chi The Asset binh chon "Céng ty méi gici tét nhét Viét Nam”

Tap chi Alpha Southest Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh vén tét nhat",
"Cang ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mb vira tét nhat’ tai Viét Nam

UBND Tp.HCM trao tang giai thwéng "Doanh nghiép Sai Gén tiéu bidu nam
2011"

Thudc nhém 5 céng ty chiing khodn ¢6 thi phan mdi gi¢i chirng khoén Ion nhét
trén HSX

Tap chi Finance Asia binh chon 1a "Ngan hang dau tu tdt nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhén, "Céng ty tLP van tai chinh doanh nghiép

quy md vira t6t nhat", "Cong ty tw van phat hanh vén t6t nhat" va "Nha méi gici
td chirc tét nhat”, 1a céng ty duy nhéat nhan ddng théi 3 gidi thwdng trén tai Viét

Nam
Tang vén didu 18 1&n 398,4 ty dbng theo gidy phép sé 122/GPPC-UBCK do
UBCK Nha nuwéc cip

Chuy&n dich can bing, hoan thién cac mang hoat ddng kinh doanh

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC
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Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

Vwon l&n vi tri 3 cong ty chiing khoan c6 thi phan méi gi¢i chirng khodn |én
nhét trén HSX

Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam” va "Cong
ty twe vAn phat hanh vén tdt nhat” tai Viét Nam

Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan "Nha méi glcw td chivc tot nhat”, "Céng
ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mé vira 18t nhat’, "Cong ty tw van phat
hanh von t6t nhét Viét Nam”

Di&n dan M&A Viét Nam binh chon [a "Nha tuw van M&A tiéu biéu nhét giai doan
2009-2013”

Dot pha trong két qua hoat ddng, v6i ty suat loi nhuan trén vbn chl s& hiru
(ROE) vuwot ngwdng muc tiéu 25%
Thudc Top 3 coéng ty chirng khoan cé thi phan madi gi¢i chirng khoan 1on nhéat
HSX
Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh "Nha moi gi6i td chirc tét nhat Viét
Nam” '
Di&n dan M&A Viat Nam binh chon 1a “Nha tw vAn M&A tiéu biéu nhat giai doan
2003-2014"
Ting vén didu 1& 1&n 500 ty déng theo gidy phép s6 20/GPBC-UBCK do UBCK
Nha nudc cap vao thang 9/2014
Cuing ¢b ngudn lyc, duy trl stec manh ndi tai voi ty suét loi nhuan trén vén chi
s& hiru dat trén 30%
Tap chi Euromoney binh chon "Ngén hang d3u tw t6t nhét Viét Nam”
Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tr t6t nhat Viét Nam”
Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon "Cong ty tw van tai chinh quy md vira
t6t nhét Viét Nam”
HNX binh chon & "M@t trong ba ¢dng ty chirng khoan co dich vu tw van tot nhat
giai doan 2005-2015"
Di&n dan M&A Vist Nam binh chon I3 "Nha tu van M&A tiéu biéu nhét giai doan
2014-201%”
Gitr virng vi thé Top 3 cbng ty chirng khoan c6 thi phan méi gi&i chirng khoan
I&n nhat trén HSX
Gite virng top 3 thi phan méi gi¢i, trong @6 dimg dau vé thi phan méi gidi té chirc
Didn dan M&A Viét Nam binh chon [ "Nha tw van M&A tiéu biéu nhat giai doan
2011-2016

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw van phat hanh cé phiéu tbt nhat Viét
Nam® va "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”
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Tap chi Alpha Southeast Asia trao gidi "Nha huy dong vén tét nhat Viét Nam giai
doan 2007-2016"

Di&n dan M&A Viét Nam binh chon [a "Nha fw vAn M&A tiéu bidu nhét Viét Nam”
Tang vén didu 18 1&n 1.032 ty ddng theo gidy phép s6 47/GPBC-UBCK do UBCK
Nha nwée cap vao thang 12/2016

Gite virng top 3 thi phan madi gidi, trong d6 dirng du v& thi phan méi gici tb
chirc, ddy manh dich vy t van

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha fu van phat hanh cb phiéu tét nhat Viét
Nam, "Nha méi giéi t6t nhét Viét Nam” va "Ngan hang dau tuw tot nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia trao giai "Ngan hang dau tu= va tw van sap nhap
5t nhéat Viét Nam”
Di&n dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha t van M&A tiéu biéu nhét Viét Nam”

Tzng vén didu 18 16n 1.200 ty ddng theo gidy phép s6 35/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 8/2017

Lo

[

Nim 2018 = Gitr viing top 3 thi phan méi giGi, trong d6 dtrng dau v& thi phan méi givi
chire, @Ay manh dich vy tw vén
Tap chi Finance Asia binh chon "Nha méi gioi tét nhét Viét Nam”
Tang vén didu |8 én 1.629 ty déng theo gidy phép s6 76/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cp vao thang 9/2018

Nim 2018 » Gitr virng top 3 thi phan mai gidi, trong dé dirng dau v& thi phan mdi gii 16)
chire, Gay manh dich vu tw van
Tang vbn didu (& 1&n 1.644 ty ddng theo gidy phép sb 53/GPBC-UBCK do UBCK
Nha nwée cap vao thang 9/2019
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1.3 Co ciu t6 chirc cda Cong ty

;

Co chu td chirc va bd may quan Iy clia Céng ty dugc trinh bay trong so d6 dudi day:
Hinh 3: Sor dd t6 chirc Cong ty

N

= : Dai hai
o déng ca dong

~

rr e

T& chirc va hoat ddng clia Cong ty duegc dwa trén nhirng van ban phap ly sau day:

o Khéi hé tre © Chinhinh
- Ha Néi
B L s Ngdn hang Méi gidi
{? Hanh chinh dau s chiing khoan
m 5 Mbi gidi Ngan hang
C ] Nhan s chung khoan dduty
— L Truyn then Giao dich (K-
i vyen therg Khich hang TC
C | < Nghién ctiu &
E Prgp ché Phan tich
r | Comnghe Tydoarh
_ théng tin :
E Tai chinh &
— K& todn
C Dich vy
Z | khach hang &
F Quén Iy s&n phim
C |} Quantu rliro va
kiém soét ndi b

» Luat Doanh nghiép;

r“‘ﬂ

=  Luat Chirng khoan;
» Piéu L& clia Cdng ty; va
» Nhirng van ban phap Iy khac lién quan dén hoat dong kinh doanh cha Céng ty.

M

™
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SECURITIES

a.

Pai hoi ddng cb dong

Dai hoi ddng cé ddng gbm tat ca cac cb déng co quyén biéu quyét, 12 co quan cé thdm quyén cao.
nhat ciia Cong ty. Quyén va nhiém vy clia Pai hai ddng cb ddng bao gom:

Théng qua dinh hwéng phét trién clia Cong ty;

Quyét dinh loai ¢ phén va sé lwgng cbd phln dwoc quyén chao ban clia tirng loai;

Quyét dinh muc chi tra ¢b tirc hang nam clia tirng loai c6 phan;

BAu, mi&n nhiém, bai nhiém thanh vién Héi ddng Quan tri, thanh vién Ban Kiém soat;

Quyét dinh dau tw hodc ban gé tai sdn ¢ gia tri bang hodc 1&n hon 35% tdng gia tri tai san dwoc
ghi trong bao cao tai chinh gan nhét cla Céng ty;

Quyét dinh viéc tang, gidm vén diéu 1& cla Cong ty;

Quyet dinh stra ddi, bd sung Bidu 18 cong ty, trie truedrng ho'p didu chinh von didu 1& do ban thém
cd phan méi trong pham vi sb lwong cb phan dwgc quyén chao ban theo quy dinh tai Didu fé

nay;
Quyét dinh mua lai trén 10% téng sb cd phan da ban cda méi loai;

Théng qua béo cao tai chinh hang nam;

Xem xét va xi¥ ly cac vi pham clia Hoi ddng Quan tri, Ban Kiém soat gay thiét hai cho Coéng ty
va cb dong clia Céng ty;

Quyét dinh td chirc lai va gidi thé Cong ty;

Cac van dé khac theo quy dinh clia Didu 18 va céc quy ché khac cla Cong ty.

b. Héi déng Quan tri

Héi ddng Quan tri 1a co quan quan Iy clia Céng ty, cb toan quyen nhan danh Céng ty dé quyet dinh
thwe hién céc quyédn va nghia vu ctia Céng ty khdng thude thAm quyén cla Dai hdi ddng cb dong.

Héi ddng Quén trj chiju trach nhiém dam béo hoat dong clia Cong ty tuan thl cac quy dinh phap
luat, Bidu |& va cac quy dinh ndi bd cla Céng ty, déi x& binh dang d6i véi tat ca co d‘ong va tén
trong loi ich cla nguwdi ¢ quyén loi lién quan dén Cong ty. Hoi déng Quan tri VCSC gdm cé 06
(sau) thanh vién v&i nhiém ky 05 (ndm). Nhiém vu va quyén han cla Hoi ddng Quan tri:

Quyét dinh chién lwoc, k& hoach phat trién trung han va k& hoach kinh doanh hang nam cta
Cong ty,

Kién nghi loai c& phan va téng s6 ¢d phan duwec quyén chao ban cla tirng loai;

Quyét dinh chao ban ¢ phan méi trong pham vi s6 ¢b phan duwoc quyén chao ban cla tirng
loai; quyét dinh huy dong thém von theo hinh thire khac;

Quyét dinh gia chao ban cb phan va tréi phiéu clia Cong ty;

Quyét dinh mua lai khéng qua mudi phan tram (10%) tdng sb cb phan da phat hanh clia firng
loai trong méi mwdi hai (12} thang; quyét dinh phuwrong &n chao ban, chia thudng cd phiéu qu¥

theo nhivng cach thirc phl hop v&i quy dinh cua phap luat;

Quyét dinh phwong an dAu tw va du an diu tw trong thdm quyén va gidi han theo quy dinh cla
Luét Doanh nghiép, Luat Chirng khoén va Diédu lé cong ty;
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C.

Quyét dinh giai phap phét trién thj truedng, tiép thj va codng nghé; théng qua hop déng mua, ban,
cho vay va hop dong khac cd gid tri bing hodc I&n hon ba mwoi 1am phén trdm (35%) téng gia
tri tai sén gwoc ghi trong bao cao tai chinh gan nhét cila Céng ty, trlr hop déng, giao dich cla
Cong ty véi ngudi cé lién quan;

B3 nhiém, midn nhiém, cach chirc, ky hop ddng, cham dit hop ddng déi voi Téng Giam dbe va
nguwdi quan Iy quan trong cha Cong ty, quyet dinh mdrc [wcng va loi lch khac clia cac can bd
quan ly d6; c&r ngudi dai dién theo dy quyén thuc hién quyén s& hiru ¢d ph&n hodc phan vén
g6p & cong ty khac, quyét dinh mirc thil lao va lgi ich khéc cia nhitng ngudi dai dién theo Gy

quyén;

Giam s4t, chi dao Téng Giam dbc va ngwedi quan Iy clia Cang ty trong diéu hanh cong viéc kinh
doanh hang ngay;

Quyét dinh co cAu té chirc, quy ché quan ly ndi b, quyét dinh thanh lap cong ty con, chi nhanh,
phdng giao dich, van phong dai dién va gép vén, mua c¢b phan doanh nghiép khéc trong gidi
han quy dinh cGa phap luat va Biéu 1& céng ty;

Duyét chuo’ng trinh, ndi dung tai liéu phuc vu hop Pai hdi ddng cd dong, triéu tap hop Pai hbi
dbng cd déng hodc Iy y kién dé Dai hoi ddng cb dang thong qua quyét dinh;

Trinh bao cao quyét toan tai chinh hang n3m, bao céo hoat déng cia Hoi déng Quan tri ién Dai
héi ddng cb dong;

Kién nghi mtre tra cb tire, quyét dinh thdi han va tha tuc tra ¢b tlrc hodc x(¥ Iy céc khoan 16 phét
sinh trong qua trinh kinh doanh;

Kién nghi viéc t& chirc lai, gii thé hodc yéu ciu phd san Céng ty;

Thiét Iap mét quy trinh chuan vé tridu tap hop, bd phiéu va biéu quyét tai cude hop Hai déng
Quan tri d& Dai hdi ddng cb déng théng qua; trinh tw, tha tuc @& ctr, (rng c&, bau, mién nhiém
va bai nhiém thanh vién Hai déng Quaén tri; xay dung cac quy dinh vé trinh tw, thi tuc lwa chon,
bd nhiém, mi&n nhiém can bd quan ly va quy trinh tha tuc phdi ho’p hoat dong gitra Héi ddng

Quan tri v&i Ban Kiém soat va Ban Téng Giam gbc; xay dwng co ché danh gia hoat Gong, khen
thwdng va ky luat dbi véi thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban Téng Giam déc va cac can bd quan

Iy khac;

Thiét 1ap cac bd phan hodc cir nguwdi thuc hién kidm toan ndi bo va kiém soét rii ro;

Gidi quyét xung doét trong Cong ty: Thire hién ngén nglra va giai quyét nhitng xung dét cé thé
phat sinh gilra cac cb déng va Cong ty. Hoi ddng Quan tri ¢6 thé bd nhiém can b dé trién khai

céac hé théng can thiét hodc thanh lap bd phén chuyén trach d& giai quyét xung ddt trong Céng
ty ho#c phuc vu cho muc dich nay;

Phé chudn cac giao dich ndm ngoai pham vi ké hoach kinh doanh va tai chinh do Tong Giam
dbc va Ban Tdng Giam déc dé trinh (néu co);

Cac van d& khac theo quy dinh clia Didu 1& va cac quy ché khéc cla Céng ty.

Ban Kiém soat

Ban Kidm soat clia VCSC co ba (03) thanh vién; nhiém ky clia Ban Ki&m soat [a ndm (05) nam.
Nhiém vu clia Ban Kiém soat:
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d.

Ban Kiém soat thuc hién giam sat Héi ddng Quan tri, Ban Téng Gidam dbc trong viéc quan Iy va
didu hanh Céng ty; chiu trach nhiém tredc phap luat, Dai hdi ddng cd dong vé viéc thie hién
céc nhiém vu cla minh;

Kidm tra tinh hop ly, hop phap, tinh trung thyc va mikc dd can trong trong quan Iy, diéu hanh
hoat ddng kinh doanh, trong t chirc cong tac ké toan, théng ké va 1ap bao cdo tai chinh;

Tham dinh bao cao tinh hinh hoat ddng kinh doanh, bao cao tai chinh hang nam va sau thang
ctia Cong ty, béo céo danh gia cong tac quan Iy clia Hai ddng Quan trj; trinh bao cao tham dinh
bao cao tai chinh, bao cao tinh hinh hoat déng kinh doanh hang nédm va béo cao danh gia cong
tac quan Iy clia HGi ddng Quan tri [én Dai hdi dong cb dong tai cude hop thudng nién;

Xem xét s8 ké toan va cac tai iéu khac clia Cong ty, cac cdng viéc quén Iy, diéu hanh hoat dong
clia Cong ty bat ctr khi ndo xét thay can thiét hoic theo quyét dinh ciia Dai héi ddng ¢ dong
hodc theo yéu cAu ciia cd d6ng hodic nhém ¢b déng quy dinh tai Didu 1& Cong ty;

Kién nghi Hai ddng Quan tri hodc Pai hoi ddng cd déng cac gidi phap stra dbi, bd sung, co cau
td chtrc quan ly, didu hanh céng viéc kinh doanh clia Cang ty;

Céc van d& khac theo quy dinh ciia Bidu 1& va cac quy ché khac clia Cong ty.

Ban Téng Giam dbéc

Thanh phan Ban téng giam déc ciia Céng ty gdm c6: Téng Giam dbe, cac Phé Tong Gidm déc va
cac chirc danh quan ly khac cla Cong ty.

Thanh vién Ban Téng Giam déc do Hai ddng Quan tri thus hoc bd nhiém. Nhiém ky clia Téng Giam
dbc 1 nam (05) ndm va c6 thé bd nhiém lai vi s& nhiém ky khéng han ché. Nhiém ky cla cac thanh
vién Ban Téng Giam dbc khac Ia ndm (05) nam.

Téng Giam déc |& nguwoi didu hanh céng viéc kinh doanh hang ngay cla Céng ty, chiu s giam sat

clia Hoi ddng Quan trj va chiu trach nhiém trwoc Hoi ddng Quan tri, trwde phap Juat vé viéc thire
hién cac nhiém vy dwoc giao. Nhiém vu va quyén han clia Téng Giam dbc cu thé nhw sau:

Quyét dinh céc vAn d& lién quan dén céng viéc kinh doanh hang ngay cta Céng ty ma khong
can phai co quyét dinh cla Héi ddng Quan tri;

T3 chire thue hién quyét dinh clia Hoi ddng Quén tri;

T4 chtrc thue hién ké hoach kinh doanh va phwong an dau tw cla Céng ty;

Kién nghi phwong an co cu td chivc, kién nghi hodic ban hanh quy ché quén Iy ndi bd Céng ty;
B& nhiém, mi&n nhiém, cach chirc cac chirc danh quén Iy trong Céng ty, trir céc chire danh phai
dwoc Hol ddng Quan tri phé duyét;

Ky két hep ddng nhan danh Cong ty, trir trong hep cac hop dong thude thadm quyén clia Hoi
déng Quan tri;

Trinh béo céo quyét toan tai chinh hang ndm 1én Hoi ddng Quaén tri;

Kién nghj phwong an st dung loi nhudn hodc x& Iy 16 trong kinh doanh;

Tuyén dung lac ddng;

Cac quy&n va nhiém vy khac droc quy dinh tai hop dong lao dong ma Téng Giam dbc ky voi
Céng ty theo quyét dinh cla Hai déng Quan tri.
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e.

Ban diu tw

Ban Dau tw phé duyét cac giao dich va han mirc dau tw. Ban Dau tw bao gém céc thanh vién: Cha
tich HDQT / Téng Giam dbc, Pho Téng Giam dbc, Ké toan trwéng.

f.

Ban quan ly rii ro

Ban quan |y rii ro duoc thiét [ap nhdm dam béo khé nang xac dinh rdi ro, theo dai rdi ro, bao céo
rlii ro v& x@¥ Iy mét cach hiéu qua céc rdi ro trong yéu déng thoi dap g day 40 cac nghia vy tuén
thd theo quy dinh.

g.

Ban Kiém toan ndi bd

Kidm soat néi bd giam sét va kiém tra hoat déng clia cac bd phan nham:

Pam bao hoat déng dat hiéu qua cao trong kinh doanh va tuan tht nghiém tdc moi quy dinh lién
guan clia phap luat va céc quy dinh, quy ché va quy trinh nghiép vu cla cdng ty;

Ngan nglra nhitng hién twgng vi pham hoéc khong tuén tha phap luat, quy dinh, quy ché va quy
trinh nghiép vu clia céng ty d&n @én rii ro trong hoat ddng;

Bao vé an toan tai san va uy tin clia cong ty;

Kién nghj vé&i Ban giam ddc Coéng ty trong viéc stra @i, bd sung hodc ban hanh mé&i cac quy
ché va quy trinh nghiép vu nham ting cwéng bién phap dam bao an toan tai san, giam thiéu rdi
ro va téng hiéu qua hoat déng kinh doanh.

1.4 Danh sach cd déng

a. Co ciu cd dong hién tai

Bang 1: Co ciu c6 dong ciia Cong ty

sSé Gia tri (theo ménh

$6 CP sé hirvu Ty 1& %/VDL

lwong gia) (ddng)

1  C6 déng trong nwée

Td chire 27 1.341.678 13.415.780.000 0.82%_

Canhén 1.117 102.097.013  1.020.970.130.000 62.10%
Il Cb déng nwéc ngoai

Tb chire 68 59.721.995 597.219.950.000 36.33%

Canhén 75 1.189.400 11.894.000.000 0.72%
Il C& phiéu quy 1 50.014 500.140.000 0.03%

Téng cong 1.288  164.400.000 1.644.000.000.000 100%

Nguén: Danh séch cé déng tai ngay 17/05/2019
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b. Danh sach cd déng nim gite tr trén 5% vdn cb phén ciia Céng ty

Bang 2: Danh sach cé déng nim gitr tir trén 5% vén ¢6 phén cta Cong ty

$6 GCNPKKD/

Ho va tén

CMND

1 ToHai 022977047
Trwong Nguyén

2
Thian Kim 068176000014
Korea Investment

3 01/UBCK-GCN

Management

TY 16 %/
vén didu 1&
LT T

$6 lwong
¢6 phan

I ER

21Bf3 Nguy&n Binh Chiéu,

518, 1 y
P.Da Kao, Q.1, Tp.HCM 31.519.883 9,34%
21B/3 Nguy&n Dinh Chiéu,
F.Da Kao, Q.l, Tp.HCM 8.784.128 5,39%
#709 Kumho Asiana Plaza,
10.741.036 8,59%

39 Lé Duan, Q1, Tp HCM

(*):C4& nhén/T6é chirc duwgc chi dinh/ly quyén thire hién nghla vu béo céo s6 hitu va CBTT cho nhém

nha dau fv NN

Ngubn: Danh séch ¢c6 dong tai ngay 17/05/2019

c. Danh sach ngwéi ¢é lién quan cia Cong ty

Ho va tén Hinh thire ngwoi S6 GCNBKKD/ Séluwong Tylé %/
c6 lién quan CMND ¢d phan vén diéu I&
thwe gop
Nguyén Thanh Phirong Chit tich HDQT 091180000104 6.750.000 4,14%
Cong ty
1.1 Nguy&n Tén Diing Cha D0015368 - 0%
1.2 Tran Thanh Kiém Me 093154000023 - 0%
1.3 Nguyén Hoang Bao Chéng 79073000764 - 0%
1.4  Nguyén Bdo Hoang Mi Con Khéng - 0%
1,5  Nguy&n Bao Hoang Mai Con Khéng - 0%
16  Nguy&n Thanh Nghi Anh 370883743 . 0%
1.7 Nguy&n Minh Triét Em 024241095 - 0%
1.8 CTCP QLQ Péu twv CK Ban - 08/UBCK-GPHP - 0%
Viét
1.9  Ngan hang TMCP Ban Viét - 0025/NH-GP - 0%
110 Coéng ty CP BatPéngSanBan - 0305051312 - 0%
Viét
2 T Hai Thanh vién HDQT, 034073008380 31.519.883 19,34%
Téng Giam déc
Cong ty
2.1 Trong Nguy&n Thién Kim Vo 068176000014 8.784.128 5,39%
22  TaHbng Ha Em 034076005084 217.620 0,13%
23  Tran Thilan - Me 035151000112 877.500 0,54%
24  Té Hiru Dinh Cha 034047000908 - 0%
2.5  To ThiLan Hwong Chij 034172005081 - 0%
26 Télém Con Khéng - 0%
3 Nguyén Quang Bao Thanh vién HPQT, 001075010479 891.370 0,55%
Phé Téng Giam
dbe Cong ty
31 Ng6 Thi Phic Me 001072001362 - 0%
3.2 L& Thjbd Quyén Vo 012908533 - 0%
3.3  Nguyén Ngoc Mai Con 013656303 - 0%
3.4  Nguyén Quynh Anh Con Khéng - 0%
Cung cép b&i VCSC Trang 30

WWW.Vesc.com.avn



3 Y

T

oo oo non

BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES @

Ho va tén Hinh thirc nguoi 86 GCNBbKKD/ 50 lwong Tylé %/
¢6 lidn quan CMND cdphian  véndiéuleé
thuc gop
) Nguyén Quang Tuén Anh trai 012435597 -
3.6  Nguy&n Quang Béng Em trai N1424333 - 0%
4  Tran Quyét Thang Thanh vién HBQT 023324443 270.000 0.17%
4.1  Nguyén Thu Phuong Vo 023324444 - 0%
42  Trén Phuong Ngoc Con 024512098 - 0%
43  Tran Ngoc Minh Con 024749284 - 0%
44  Congty CP Phat trién & Tai trgy 0302868064 - 0%
PiadcR.C
5 Huynh Richard L& Minh Thanh vién HEQT PAS084517 - 0%
5.1 Huynh Giao Cha 761277518 - 0%
5.2 L& ThjVan Nhu Me 761218218 - 0%
5.3 Huynh Lé Tam Em trai 761214352 - 0%
54  Huynh L& Quynh Tram Em gai E40888533 - 0%
5.5  Huynh Lucy Em gai PAB658081 - 0%
56 Dwong B8 Phrong Anh Vo 022750918 - 0%
57  QuyDAautw Canbing Ban Vit - 02/GCN-UBCK - 0%
6  Nguyén Hoang Bao Thanh vién HBQT 079073000764 . 0%
6.1 Nguyén Thanh Phugng Vo 091180000104 6.750.000 4,14%
6.2  Nguy&n Béo Hoang Mai Con gai Khéng - 0%
6.3  Nguy&n Bao Hoang Mi Con gai Khéng - 0%
6.4  Nguy&n Huy Bao Anh rugt 208936178 - 0%
8.5 Nguy&n Linh Bao Chj ruét 027438228 - 0%
8.6  Nguyén Thy Bao Chi rudt 088631788 - 0%
6.7 QuyPautu IDG Ventures - 09/UBCK- - 0%
Vietnam GBKVPEDQLQ
7 Binh Quang Hoan Pho Téng Giam 025004907 1.582.975 0,97%
déc Cong ty
7.1  Dinh Quang Tap Cha 250412033 - 0%
7.2  Nguy&n Thi Hanh Me 250349290 - 0%
7.3  Binh Quang Hop Anh trai 250376396 - 0%
7.4 Lam ThiTé Nga Vo 22946716 - 0%
7.5  Dinh Quang Khai Con trai 0792040023982 - 0%
7.6  Dinh Quang Minh Con trai Khdng - 0%
7.7  Cbngty Cé phan Lothamilk - 3600361211 - 0%
7.8  Céngty CS phén Dau tw va - 0302251673 - 0%
Dich vy Khanh Hai
7.9 TéngCongty CophanPaute - 3500101107 - 0%
phat trién xay dwng
8 Poan Minh Thién Ké toan trwéng 025332121 20.000 0,01%
Cong ty
8.1 PoanDon Cha 190612343 - 0%
82  Ho ThjViét Me 100612374 - 0%
8.3  Nguy&n Thi Ai Phuong Vo 0251568785 - 0%
8.4  Poan Thién nghia Con Khéng - 0%
8.5 Doan Nguy&n Thién Nhan Con Khang - 0%
8.6 Doan Thién Long Con Khdng - 0%
8.7  Doan Thi Ngoc Quy Em rudt 025282127 - 0%
8.8 Poan Quang Trwdng Em rudt 025282111 - 0%
8.9  Poan Thi Ngoc Xuan Em rudt 191749690 - 0%
9 Bui Thj Minh Nguyét Trwéng Ban kiém 025149283 - 0%
soat Cong ty
9.1 Nguy&n Minh Tuén Chéng 025502838 - 0%
9.2  Mguy&n Bui Thanh Mai Con rudt Khéng - 0%
9.3  Nguy&n Bui Thuén Minh Con rudt Khéng - 0%
9.4  Nguygn ThjLac Me ruét 300408202 - 0%
9.5 BuiCongDé Em trai rubt - 0%
9.6  Bui Thj Bich Nguyén Em gai rudt 025559372 - 0%
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Hinh thirc ngwéri $6 GCNDPKKD/ 88 lweng Tyl %/
c6 lién quan CMND ¢6 phén von diéu 1é
thuwe gop

Ho va tén

9.7  Bti Minh Théng Em trai rudt 301254808 - 0%
9.8  Bui Thi Bich Phwong Em gai rudt 301300834 - 0%
99  Congty TNHH Phoenix - 0313478179 - 0%
Holdings
10  Pang Ngoc Thac Uyén Thanh vién Ban 225279157 - 0%
kiém soat Cong ty
10.1  ©ang Ngoc Thao Cha 220029545 - 0%
10.2  Pham Thi Thu Théo Me 220675289 - 0%
10.3  Nguy&n Thanh Tu Chéng 023487410 6.123.600 3,76%
10.4  Nguy&n Hoang Lam Con Khéng - 0%
10.5 Dé#ng Ngoc Bdo Quang Em trai 225366005 - 0%
11 Truong Thi Huyén Trang Thanh vién Ban 261151176 - 0%
kiém soat Cong ty
111 Trwong Trong Phuong Cha 260530397 - 0%
11.2  Nguyén Thj Kim Ctic Me 260859445 - 0%
11.3  Truwong Thi L& Guyén Chj rudt 260964514 - 0%
114 Truong Hoang Bao Thi Em rudt 261523936 - 0%
115 Céng ty CP BatDgng SanBan - 0305051312 - 0%
Viét

Nguén: Danh séch ¢6 déng tai ngay 17/05/2019
d. Danh séach c déng séng Iap va ty 18 cé phan nam gilr
Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét duoc thanh lap tir ndm 2007, dén nay da qua 03 (ba) ném
nén khdng cén bi rang budc v& han ché chuyén nhwong.

1.5 Danh sach nhivng cdng ty me va coéng ty con cia tb chirc ding ky niém yet nhirng cong
ty ma tb chirc dang ky niém yét dang nam giw quyén kiém soat hodc ¢ phan chi phéi,
nhirng cong ty nam quyen kiém soat hodc cbd phan chi ph0| dbi v&i té chirc dang ky niém

yet

a. Coéng ty me ciia VCSC

Khong cb

b. Danh sach cdng ty con clia VCSC

Khong cb

c. Danh sach nhitng céng ty ma VCSC dang nam giir quyén kiém soat hodc ¢é phan chi
phoi

Khéng cé

d. Danh sach nhirng cong ty ndm quyén kiém soat hodc ¢ phan chi phéi d6i véi VCSC

Khong cd

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 32
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1.6 Théng tin v& Ban Téng Giam dbc va Ké toan trwéng cia té chirc phat hanh

a. Danh sach Ban Tdng Giam déc va K& toan trwdng

Bang 3: Danh sach Ban Téng Giam ddc

i CMNDI/CCCD / Ho
Ho va tén Lz )
chiéu
Ong Té Hai Téng Gidm dée 1973 034073008380
Ong Nguy&n Quang Bao Phé Téng Giam dbc 1975 001075010479
Ong Binh Quang Hoan Phé Téng Giam dbc 1976 025004907
Ong Boan Minh Thién Ké toan trudng 1981 025332121

b. So yéu ly lich Ban Téng Giam déc va Ké toan trwdng

Téng Giam déc: Ong T6 Hai

Ho va tén:

Gidi tinh;

Ngay sinh:

Noi sinh:

56 CMND:

Quéc tich:

Dan téc:

Bja chi thwéng tra:
Trinh d6 chuyén mon:
Qua trinh cbng tac:

v Ttr 1997 - 2000

v T 2001 - 2002
v" Tir 2002 — 2003
v Tir 2003 — 2007

v Tir 2007 — hién nay

Té Hai

Nam

01/12/1973

Thai Binh

022977047

Viét Nam

Kinh

21B/3 Nguyén Dinh Chiéu, P.Pa Kao. Q.1, Tp.HCM

Thac s§ Tai chinh — Ngén hang

Can b6 Dw én, Cong ty vién théng lién tinh, Tong Cong ty
Buru Chinh Vién Thong Viét Nam (Vietnam Telecom
Nation)

Chuyén vién phén tich, Cong ty Ching khoén Bao Viét
Trudng phong Tw vén, Cong ty Ching khoén Péng A
Giam dbc Chi nhanh, Céng ty Chiing khoéan Béo Viét

Téng Giam dbc, Cong ty C6 phan Chimg khoén Bén Viét

WwWWw.vcsc.com.vn
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Chirc vy dang nim gilr tai Cong ty Tdng Giam déc, Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ban Viét

dai ching:

Chivc vy dang ném gilr tai t& chirc Thanh vién HDQT, Cong ty Cé phan Xi méng Ha Tién 1

khac:
Nhirng khoan ng ddi véi Cong ty:
Loi ich lién quan dé6i véi Cong ty:

Quyén loi mau thudn véi Cong ty:

Khéng c6
Khong c6

Khong ¢é

Phé Téng Giam doc: Ong Nguyén Quang Bao

Ho va tén:
Gidi tinh:
Ngay sinh:
Noi sinh:
86 CMND:
Québc tich:
Dan tdc:

Bia chi thwéng tru:

Trinh d6 chuyén mdn:
Qua trinh céng tac:
v Tilr 1996 - 2000

v" Tir 2000 — 2002

v Tir 2002 - 2005

v Tir 2005 -2007

v Tl 2007 — 2008

Nguyén Quang Bao
Nam

18/01/1975

Ha Nbi
001075010479

Viét Nam

Kinh

9 Ngb 82, Pham Ngoc Thach, P.Quang Trung, Q.béng
Pa, Ha Noi

Pai hoc

Nhan vién, Ngén hang Dau tw & Phat trién Vigt Nam

Nhén vién Mbi giti, Cong ty Ching khoan Ngén hang Dau
tr & Phét trién Viét Nam

Trudng phong Méi gici, Céng ty Chiing khoan Ngén hang
DAu tw & Phét trién Viét Nam

Phé Gidm Pdc, Cong ty Chimg khoan Ngan hang Dau tu
& Phat trién Viét Nam

Phé Gidm Béc khdi dich vy chimg khoén, Céng ty C6
phén Chirng khoédn Sé&i Gon

WWW.VCSCc.com.vn
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v Tir 2008 — hién nay

= Chirc vu dang nam giik tai Céng ty

dai chung:

= Chirc vu dang nim gitk tai td chic

khac:

= Nhitng khoan ng ddi véi Cong ty:
»  Loiich lién quan ddi v&i Cong ty:

= Quy&n loi mau thulin véi Cong ty:

Phé Téng Gidm dbc kiém Giém Déc Chi Nhanh Ha NOi,
Céng ty C8 phén Chimg khoan Bén Viét

Pho Téng Giam dbc kiém Giam Pébc Chi Nhanh Ha Néi,
Céng ty Cb phan Chitng khoan Bén Viét

Thanh vién HDQT, Cdng ty Cb phan Chirng khoan Ban
Viat

Khéng cé
Khong ¢b

Khéng cé

Khéng cb

Phé Téng Giam dbc: Ong Pinh Quang Hoan

» Hovatén:

»  Gi6itinh:

= Ngay sinh:
»  Noi sinh:

» S CMND:
»  Qubc tich:
» Dan tdc:

= Pia chi thwong tra:

» Trinh @8 chuyén mén:

»  Qua trinh cong tac:
v Tir 09/1998 — 06/2002
v Tir 06/2002 — 03/2007
v Tl 03/2007 — 08/2007

v Tir 08/2007 —01/2013

Pinh Quang Hoan

Nam

22/08/1976

Hai Phong

025004907

Viét Nam

Kinh

C22 Nam Long, KP2, P.Pht Thuan, Q.7, Tp.HCM

Thac s kinh t& chuyén nganh tai chinh

Kidm toan vién, Cong ty Kiém toan Arthur Andersen
Trudng phong Kiém toén, Cong ty Kiém todn KPMG
Phé phong Tuw vén, Céng ty Chimg khoéan Béo Vigt

Gidm Déc Tw vén, Cong ty Cb phan Chimg khoén Ban
Viét

WWW.VCSC.com.vn

Cung cép béi VCSC Trang 35

PrE L



sisleivicivisEninintnioisEntie e Nalin e Be ke

]

RN

BEEES

1
i

SRS ARRERD

.

O

BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL @
SECURITIES

v' 02/2013 — hién nay

dai ching:

khac:

Chire vy dang nam gilr tai Cong ty

Chirc vy dang nam giir tai td chirc

Nhirng khodn ng dbi v&i Cong ty:
Loi ich lién quan déi v&i Cong ty:

Quyén loi mau thuén véi Cong ty:

Ph6 Téng Giam dbc, Cong ty C6 phén Chiing khoén Bén
Vit

Phé Téng Giam déc, Céng ty Co phan Chirng khoan Ban
Viét

Thanh vién HPQT, Céng ty C& phan Lothamilk

Khéng cb
Khéng cé

Khéng co

Ké toan trwédng: Ong Poan Minh Thién

« Hovatén:

»  Gidi tinh:
= Ngay sinh:
= Noisinh:
» 86 CMND:

= Qudc tich:

« Dantbc

» Pia chi thwéng tru:

a  Trinh d8 chuyén mén:

»  Qua trinh cbng tac:
v" Tir 08/2003 — 08/2004
v Tir 08/2004 — 07/2005

¥v' Tl 07/2005 — 04/2007

v Tir 04/2007 — 09/2011

v' Tir 09/2011 — hién nay

Poan Minh Thién

Nam

11/06/1981

Thira Thién Hué

025332121

Viét Nam

Kinh

521/69C CMTS8, Quan 10, Tp.H& Chi Minh

C0 nhén Tai chinh

Nhéan vién Ké toan, Cong ty TM-Xay dung Héi Lé
Nhén vién Ké toan, Cong ty Waseco

Nhan vién Ké todn, Cong ty Jonathan Charles Fine
Furniture

Ph6 phong Tai chinh va Ké toan, Cong ty Petro Vietnam
Telecom (nay 14 Petrosetco Distribution)

Ké todn trudng, B6 phan Tai chinh ké toan, Cong ty Co
phén Chimg khoéan Ban Viét

WWW.VCSC.COM.vN
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= Chrc vu dang ném giir tai Céng ty K& toan treéng, Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét
dai ching:

= Chtre vu dang ndm gitk tai td chirc
khac:

» Nhirng khodn ng ddi véiCongty:  Khéng cd

» Loiich lién quan dbivéiCéngty:  Khong cé

= Quy2n lgi mau thuén voi Congty:  Khdng ¢

1.7 Théng tin vé& nhan sw quan Iy rdi ro lién quan t&i hoat ddng phéat hanh chirng quyén
Trwéng bd phan quan trj rdi ro cho nghiép vy Chirng quy&n bao dam: Ong Thai Hoang Anh
Quan

= Hovatén: Thai Hoang Anh Quan

= Trinh d8 hoc van

v Tir 2008 — 2011 Cir nhan fai chinh &ng dung - Bai hoc Macquarie,
Sydney, Uc
v T 2013 Ching chi hanh ngh& Phan tich chibng khoan dugc cap

béi Uy Ban Chiing Khoan Nha Nude Viét Nam

Thé tham dinh vién v& gia dwoc cap bdi BS Tai Chinh Vigt

v Tl 2016
Nam
= Kinh nghiém céng tac:
v Tl 2012 -2014 Chuyén vién — Phong Ngan hang Dau tw
v T 2014 - 2017 Chuyén vién cao cap — Phong Ngén hang Dau tw
v Tl 2018 — nay Trwdng phong — Phong Ngan hang Dau tw
Cung cép bdi VCSC ' Trang 37
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2. Cac théng tin vé két qua hoat déng cda td chive phat hanh

2.1 Gia tri dich vu qua cac nam
a. Doanh thu
Bang 4: Doanh thu theo finh virc kinh doanh chinh mang hoat dgng qua cac nam 2017,

2018 va 2019

Chi tigu’ Ty trong Ty trong Tang ! Tana /

(19 dbng) (%) %) | Giam (%) Giam (%)
Ngan hang dAu tuw 337 219% 542 29,8% 608% 179  116%  (67.00%
PAu tw chivng khoan 480  31,8% 311 174%  (38.4)% 704  457%  1264%
Dich vu mdi giéi chim
kﬁoan:l g Y a37 284% 515 28,3% 178% 314 204%  (39.0)%
Lai tir cac khoan cho
vy v phi 274 17.8% 453 24,9% 653% 344 223%  (241)%
Téng céng 1537 100,0%  1.821  100,0% 185%  1.541  100,0%  {(154)%

Téng doanh thu nim 2019 clia VCSC dat 1.541 ty dong. Téng doanh thu n&m 2019 giam 15,4% so
v&i nam 2018. TAt ca cac hoat déng kinh doanh déu dat dwoc két qua kha quan. Chi tiét doanh thu

cac mang hoat déng nhw sau:

Hoat dong ngéan hang dau tw

VCSC diwvoc xem la cong ty chivng khodn hang dau tai Viét Nam trong mang tw vaAn mua ban & sap

nhap (M&A) va huy dang vén, chao ban ra céng ching (IPO).

» B phan ngan hang dau tw (‘Investment Banking”, “1B) clia VCSC cung chp cac dich vy tw vén
v& M&A, huy déng vén, phéat hanh trai phiéu, IPO va niém yét, gbm hai van phong tai Tp.HCM
va Ha Noi véi ddi ngli chuyén gia gdm hon 20 nhan sv trong nwdc va nwdc hgoai. Bo phéan
ngén hang d4u tw ciia VCSC c6 thi phan dan dau vuwot trdi trong mang tw van tai Vit Nam va
la don vi tw v&n chinh cho hau hét cac doanh nghiép I&n trong nwér, ddng thoi cling & don vi
tw van trong nwéc dugc lwa chon boi cac nha dau tw nwdc ngoai.

=BG phan IB clia VCSC c¢6 ddi ngli chuyén gia tw van tai chinh am hiu thj trwdng Viét Nam, tieng
¢6 kinh nghiém lam viéc tai cac cong ty danh tiéng nhw Goldman Sachs, Credit Suisse, Bank of
America Merrill Lynch... gitip d@&@m bao kha néng trién khai giao dich thanh céng, thuc hién cac
thwong vu dap tng chun muc va chét Iwong qudc té @& dem lai loii Ich t6i da cho khach hang.

« Bo phan B clia VCSC lién tuc nhan duwoc cac gidi thwdng tiéu bi&u nhw "Ngan hang dau tu tét
nhat Viét Nam", "Cang ty twe vAn phat hanh tét nh&t" hang ném tir cac t6 chive qubc té bao gdm

1 Doanh thu theo finh vye kinh doanh chinh cita Cong ty sau khi phén bé doanh thu hoat déng &l chinh

WWW. VCSC.COM.VI
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Alpha Southeast Asia (2011-2019), Euromoney (2015) va Finance Asia (2013, 2015, 2016,

2017).

= Hoat déng ngan hang d4u tw ndm 2019 gidm 67% so v&i 2018. Nam 2019 la mbt nd3m yén ang
trong linh vire IPO khi thi trwedng Viét Nam khéng cé thuong vu [PO néi bat nao hoan tht (IPO
dwoc phan biét khae véi niém yét thuan tay theo thong & tai Vlet Nam, theo d6 1PO bao goém
niém yét dién ra cling lic v&i viéc doanh nghiép tang vén hay co dong ban ¢ phan th& cap cho
nhidu nha dau tw khong phai chién lwge). Cac giao dich hoan tht trong ky clia bd phan Ngén
hang Bau tw VCSC tép trung vao mang mua ban & sap nhap va téng vén tw nhan.

= Céac thwong vu tiéu biéu trong cac nam qua:

<>

L4 don vi ddng tw van phat hanh rigng 1& & IPO cho Ngan hang
Thwong mai C6 phan K§ Thwong Viét Nam vai gia tri von héa la
khodng 6,5 ty USD (2018)

TECHCOMBANK
° La don vi tu vAn ddc quydn bén ban cho giao dich ban 97% cb
® phin Cong ty C& phan Ngir A Chau, tri gia 180 ty ddng (2018)
NGU A CHAU JSC

Traphaco”

La don vj ddng tw van bén ban cho giao dich ban cb phan Céng
ty Cb phén TRAPHACO, tri gia 105 trigu USD (2017)

¥ VPBank

Tw van déc quyen phat hanh riéng té & IPO cho Ngan hang
Thuong mai Cé phan Viét Nam Thinh Vwgng voi gia tri vén hoa

1a khodng 2,3 tj USD (2017)

PN

Tw van phét hanh cé phiéu riéng i& cho Céng ty C6 phan Vang
bac Da quy Pht Nhuan (PNJ) véi tdng gid tri phét hanh la hon
975 ty déng (2017)

CENTRAL Group

La don vi d8ng tw van cho Casino Group chuyén nhuong chudi
sigu thi BigC Viét Nam cho Tép doan Central Group voi gia 1,1
ty Euro (2016)

EN

Tw van cho b&n mua ia Fraser & Neave trong thwong vu mua
78,3 triéu & phan Vinamilk tr SCIC (twong tng 5,4% vén dieu
|8) thong qua d4u gia véi gia tri thwong vu 500 triéu USD (2016)

viehetAir.com

La don vi ddng tw van cho dot ban cd phén cé quy md Ion nhét
frong nhifng nam gan day, VietJet Air — 170 triéu USD (2018);
don vi tw van niém yét duy nhét cho VietJet Air (2017)

N@VA

LAND

La don vi ddng tw van cho dot ban cé phan Novaland trj gia 120
trigu USD (2016)

www.vecsc.com.vn
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. T R
KATO TOGICO

Tw vén thanh cong thwong vu chuyén nhwong 100% vén tai
Cong ty TNHH Togico ~doanh nghiép phan phdi thuc pham hang
dAu tai Viet Nam cho Kato Sangyo — tap doan nwéc giai khat

o mn o

M

Nhat Ban véi vai tré [a don vi tw vAn ddc quyén cho bé&n béan
(20186)

(#nco)

MASAN

NUTRI-SCIENCE

Tw vén viéc ban 30% cd phan cdia Cong ty ANCO cho Masan
Nutri-Science nhim ting ty 1& s& hivu clia Masan tai day 1én

100% (2016)

s KHANG DIEN

Tw van phét hanh trai phiéu va cb phiéu ra cong chting cho Cong
ty C4 phan DAu tw va Kinh doanh Nha Khang Dién véi tdng gid

tri phat hanh hon 1.600 ty doéng (2015)

nasant’

Tw van cho Cong ty cb phan Masan théng qua Cong ty Masan
Nutri-Science mua lai 70% c6 phan Anco va 52% cd phén

CENTRAL Group Proconco (2015)
. e La don vi ddng tw vAn cho giao dich Nguyén Kim ban cb phan
JNguyenKnn cho Central Group Théi Lan (2014)
ECY La don vi tw van cho giao dich chéo ban ¢b phéan riéng 1& Cong
v‘L':f ty C6 phan Thé Gigi Di Dong (Mobite World) cho nha dau tw nuwéc
el nEg ngoai — 30 trigu USD (2014)
METRO . La don vi tv van cho Metro Pacific Tollways Corp. mua lai cd
CHBR phan Cong ty Cll B&R — 90 triéu USD (2014)
PACIEIC *
La don vi @dng tw v&n cho giao dich ban 40% cb phan Proconco
wasant® @ cho Masan, trj gia 96 triéu USD (2013)

alalnisicieininioEntsRele
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Cac thwong vy thanh cdng khac:

P S P ——
Mm oo | | BN @ 5/
e L"'}\:'-‘/._J ke I
Tw vin Vicem trong giao . VINAMILK TAPACK
dich thoai vén cia Déng tir vin M&A Twvin Tirvinmua bin sap
Lafargeholcim tai mua ban sip nhip Twvinbénmua nhip cho bén ban
Holcim Viét Nam
890 rigeUSD 2016 1,100 trigu EUE 2016 20triguUSD 2016 US$500mn 2016 Bio mat 2015

Naf ditt nifee tin +  Xol rdy 40 du

Tur vinmua [ai dydn

Bao mit 2015

P e min @

Vo Fatvidm tis - \ei 303 1 du

T vin
muz bin sap nhap

Biomit 2015

@ PHATDAT
CORPORATION
\/ Bt Eoate Davpropormed

Tuwrvin mua lai dwran

Bio mit 2015

NGHenKim T
Dangtw vin MBA

Bio Mit 2014

by

SAVIMEX

T vinmua bén sap
nhap

2014

6.9 triéuUSD

-
METRO b - mobivi *
PACIEIC <D g./EAR-FICO "'::3 Paylink MASAN
Tuwvin bénmua - Tuwvin Tirvinmua bin sip Tur vidn Masan mua c6
Tirvin MPTCmualai Cli B8R mua bin sap nhip nhip phan bia Phii Yén
mua ban sip nhip
<i0triduUSD 2013
38.6triéuUSD 2014 S0triéulSD 2014 10triguUSD 2042 12,6 triguUsSD 2013

A

asan i

505

Fpt Tekecom
CONSUMER
o 246 Tiwrvin bén ban cho Tuw vin sit nhip FPT

Tuvin Tuvin Vicem Hai Van mua lal Pai iy chio mua cdng Information system, FPT

mua bén sap nhap mua ban sap nhip Nha may xi ming Ang khai Vinacafe Bién Hoa trading and FPT Software]
Sonll

T79triauUsD 2012 <10 triéu USD 2012 40 triéu USD 2012 50 triéu USD 2011 50 trigu USD 2041
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N9VA 2508
Vel o g CAND visSan {Q‘gb

z : ﬂ . : B ,  SsghRiNgly PCCct nafoods
Péng twr van chio ban Pong tw vin Péng tir vinchao ban N
dai chiing & niém yét ¢hao bin rigng [é dai ching & UPCOM Turvan niém yét Ter viéin niém yét

HOSE HOSE HOSE
1,351y USD 2016 290 triéuUSD 2018 "

1315 USD 2017 120 riduUSD 2016 T wiguUSD 2046

%

Masan ?

CONSUMER
Tirvin UPCOM
Bio miat 2016

P

cCL
Tirvan ¢b phin héa

70 trigu USD 2016

‘Tur vén cb phan héa

96 triguUSD 2015

Twevin PO

StrieuUsD 2015

MASAN

RESOURCES B

Twvin UPCOM
500 triguUSD 20415

O

DAM CA MAU

Tur vin ¢b phin héa

219 triéuUsSD 2014

@ thegioididonyg

Turvin niém yét
HOSE

200 triguliSD 2013

Tirvin niém yét
HOSE

£3.5 rieuUSD 2013

AnDuangThoo Pien

Turvén niém yét
HOSE

2012

50 trigu USD

GAS |
Tervin niém yét
HOSE

321 USD 2012

Eibbssin-

2)

Turvin niém yét
HOSE

iStrigeUSD 200

VINAGAFE i
Tuvin niém yét
HOSE

68 triguUsSD 2011

Turvén niém yét
UPCOM

43trigulSD 201

Tuvdn nigm yét
HOSE

24triéuUSD 2011

T van UPCOM

50 trigu USD 2011
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HOME
CREDIT

HD SAISON

Tor CRIAD Libe 309G

BEN THANK
By

Twvan Twvin Turvin trdi phiéu T vin Tuvin
chirng chi tién giri chirng chi tién giri doanh nghiép phat hinh c& phiéu chao bian rigng 1é
us$10mn 2015 US$27mn 2015 Us§ismn 2015 USs$<10mn 2014 Us$30mn 2014

@ thegicididong

KHANE ENEN

o

&g

stk widm i Vol 23 15 dm By Taanis
Tervan Tuwvin Tervan Béngtrvin Turvin
phat hanh riéng & phat hanh cé phiéu chito bin riéng Ié chio bin riéng le chio bin riéng 1&
US$48mn 2014 US$<10mn 2013 US$110mn 2013 US$40mn 2013 US$57mn 2013

Turvéan phit hinh cd
phin ra cong ching

US$3.7mn 2013

Béng tr van
chao ban rigng1é

Bio mjt 2042

Tur vn phat hanh che
doi tac chien o

Us$10mn 2012

COTEC
COTECLAND

Tur viin phat hinh
<o phigu

Us$<iOmn 2012

GIA DINH BANK
Turvin phat hanh
c0 phieu

LSD$50mn 2011

. LEHE RAN IMBE BTN 2ARE

o

Mas@

www.vcsc.com.vn

- DArIRer in suecess VINAMILK CONSUMER
Tur vin phat hanh cd Turvin phit hanh Tu vdn phat hanh ¢b Tur vin phit hanh T végl phit hanh
phién ra céng ching cé phiéu phin ra céng ching ¢o phiéu o phieu
US$<iOmn 2011 us$<10mm 2011 Bao mit 2014 US§88mn 2011 Us$50mn 2014
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Hoat dong dau tw chirng khoan

VCSC thire hién dau tw vao céac khach hang tw van clia VCSC gitp tao ra mét danh myc dau tw
hiéu qua.

Chién lvge dAu tw tap trung vao cac doanh nghiép tang trivéng, chuén bi niém yét.

Tir khi thanh lap, VCSC luén tim kiém co héi dAu tw vao cac cong ty tbt va trién vong trong
nhirng nganh nghé khai thac dwoc {iém nang cua thi trieéng Vigt Nam véi quy mb dén sb hon
90 trieu ngudi.

Vi vi tri din dAu trong mang ngan hang dau tw, VCSC c6 thé phdi hop chat ché véi cac khach
hang tw van va co nhiéu co hdi §é tham gia dau tuw tao gia tri.

Nam 2019, doanh thu 704 ty ddng duoc tao ra tir cc khoan dau fu, ting 45,7% so v&i nam
2018.

Dich vu méi giéi chirng khoan
Méi gi6i khach hang t6 chirc nwéc ngoai (“Institutional Sales and Brokerage”, “ISB”). VCSC
dén d4u thj phan trong méang mai gidi khach hang nudc ngoai.

B& phan méi gi¢i khach hang 6 chire cung céap day dd céc dich vu méi gi6i va giao dich bao
om:

(=]

Mbi gidi cd phiéu va trai phiéu
Giao dich 16 Ion

Tw van dau tw va thoai vén
Luwu ky

Tiép xtic doanh nghiép

HG tro DMA, STP va FIX

B phan mai gidi khach hang t& chtrc hién nay gdm mét déi nglt 16 chuyén gia trong nwéc va
quédc té giau kinh nghiém, am hiéu thi tredng, tw van dAu tw hidu qua. Bén canh dd, bd phan
ISB dwoc hd tro bdi mdt ddi ngli phan tich thi treedng gdm hon 20 nhan siy phu trach béo cao
70 doanh nghiép chiém hon 80% vdn héa thi treong, béo cao nganh, bao cao chién luge...

NN

B6 phan mai gioi khach hang tb chive 1a don vi dau méi té chirc sur kién “Vietnam Access Day”
— VAD — mot hdi nghi thwong nién uy tin thu hit déng ddo cac nha dau tw td chirc trong nwéc
va quéc té& véi sb lwong tham du 1én dén 500 don vi. Ngoai ra, bg phan ISB con a trung gian
két ndi cac doanh nghiép hang Au trong nuwéc véi nha dau tw quéc té, thudng xuyén td chire
c4c chuyén thdm doanh nghiép hodc té chirc cac chuyén gidi thiéu doanh nghiép Viet Nam
(non-deal roadshow) tai thi trvong nwde ngodi nhw My, Chau Au, Hongkong, Nhat Ban,
Singapore, Thai Lan...

B phan ISB clia VCSC dwoc binh chon 1a “Nha méi giéi khach hang td chirc tét nhat Viét Nam”
bi Alpha Southeast Asia nam 2014 va “Nha moi gi6i tét nhét” béi Finance Asia ndm 2017.

V61 loi thé tir hoat dong fw van tai chinh, M&A, bd phan ISB c6 diéu kién tiép can, lam viéc tryrc
tiép v&i nhidu doanh nghiép tbt, ¢6 uy tin, thwong hiéu trén thi irvdng. T d6, 1SB c6 thé gii
thidu céc co hdi cac co hdi dau tw t6t cho cac khéach hang hién hiru.

Hoat d6ng ISB chiém 50% tdng doanh thu tir mang méi giéi chirng khoan clia VCSC.

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 44
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Hinh 4: Thi phan maéi giéi nwée ngoai cia VCSC tai HSX

30.5%

28.5%
24.7%
22.6%
16.9%
14.0%
8.6%
6.8%
4.0% I I

2010 2011 2012 2043 2014 2015 2016 2017 2018

Nguén: HSX, VCSC

Méi giéi khach hang trong nwée (“Local Brokerage”, “LB”). VCSC dang gitr vi tri top 3 thi phan
mai gidi tai HSX

B phan mai gidi trong nwéc phuc vy khach hang ¢4 nhan trong nudc véi ddy du cac dich vy
mdi gi&i va hién ¢ hon 44.000 tai khoén dang hoat ddng (tinh dén 31/12/2019), ting 14,3% so
v&i ndm 2018. Cac dich vu bao gdm méi gidi, lwu ky, quan Ly ¢é dbng, cung cép dich vu ky quy...
véi d6i nglt hon 100 nhan sy Kinh nghiém, am hiéu thi trwérng va tan tam véi khach hang. Tw
vAn dAu tw dwoc xac dinh 1a nhiém vu trong tam cla bd phan moi gidi.

B6& phan mai gidi trong nwéc c6 kha néng tw van sau sdc va toan dién tir bd phan nghién clru
phan tich, h8 tro' nha dau tw ra quyét dinh ding dén va hiéu qua.

B& phan mai gii trong nwéc khdng ngirng cai tién cac phwong thirc giao dich, trong d6 phai k&
dén cac phuong thir trong tac true tuyén nhw V-Pro, V-Web, V-Mobile; h& fro DMA va STP...
dam bao tinh nhanh chéng, thuén lgi va bao mét thong tin.

S4 Iwong khach hang ca nhan cia VCSC ngay cang tang trong cac nam qua, va véi ty |& giao
dich clia khach hang ca nhan chiém ty trong chi phéi trong toan bo gia tri giao dich trén thi
trwong, diéu nay da giup thi phén ciia VCSC dat mirc 8,19% vao nam 2019, gitp VCSC gilr
virng vi tri top 3 trén thj treong.

VCSC huéng dén khach hang cé doanh s6 cao, muc dich dau tw dn dinh va 13u dai.

Hoat déng mai giéi khach hang c& nhan chiém 50% tdng doanh thu tir mang méi gi¢i ching
khoan clia VCSC. '
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Hinh 5: Thi phan méi gi¢i tdng thé cia VCSC tai HSX

Thi phan méi giét HSX qua cédc ndm

12.00% . 119%--

; 10.00% ~gauy 890% g 50 BRI A
8.00% 6-90% e oo
0,
. 6.00% 50% 5.60% o
.é 4‘00% ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ — P— [
E 90%
o 2.00% U NN NN TN [N BN .

i 0.00% - ..—
‘= 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

i m Thij phin mdl gidi HSX qua cac ndm

Ngubn: HSX, VCSC

Doanh thu méi giéi chirng khoan nim 2019 gidm 39% so véi nam 2018. Mtke gidm cua doanh thu
méi gi¢i phan anh mdt ndm kho khan cho thi trwéng chiking khoan Viét Nam néi chung, véi gia tri
giao dich binh quan ngay clta ca ba san HOSE, HNX va UPCoM cong lai gidm 28,2% so véi nam
2018. Ty 1& tham gia cGa khbi ngoai so v&i giao dich toan thi truwdng gidm 0,7% tr 15,2% xudng
14,5%. Thém vao do, viéc bd mirc phi san mdi giéi chirng khoan vao thang 2 nam 2019 cung tao
thém ap Iwc véi doanh thu méi giGi cla cac cbng ty chirng khoan. Trong nam 2019, VCSC tiép tuc
gitr vi tri thir 3 vé thi phan mdi giéi trén San giao dich chitng khoan Thanh phé H6 Chi Minh v6i

8,19% thj phan.
Hoat ddng giao dich ky quy (“Margin lending”)

VCSC tap trung vao viéc quan Iy than trong cac hoat dong cho vay ky quy: ty sudt no trén vén chl
s& hiru vao cudi ndm 2019 chi la 78,7%, thap hon déng ké so véi gidi han theo quy dinh 1a& 300%,
va sb dv hoat ddng giao dich ky quy chi bing 40-50% sb duw clia cac cdng ty chirng khoan nam

trong top 3 thi phan trén HSX.
Hinh 6: 86 dw hoat déng cho vay ky quy 2012-2019
Bon vi: ty déng

Sb dw hoat dong cho vay ky quy
4000~ - B ) ) 3337 - “-
8500 - - N - - ~3032 ';
3000 - . [ S 2792 e
2500 - - .-

{2000 S Y e e e
1397 ]
1500 1363 BN Few— S—
E l I —
i 500 N R -
0 ._w_ _- l_ ______ -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
w Sé dw hoat dong cho vay ky quy :
Ngudn: VCSC

WWW.Vese.com.vn Cung cap bé&i VCSC Trang 46

Z % o



LN AN R A RN N SR B

N

oo nnnmn

| m

FoI

M

slials

B;}N CAO BACH . ' S VIET cm;m@
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHCAN BAN VIET SECURIMIES

3. Tinh hinh tai chinh

3.1 Thanh toan cac khoan no dén han

Céc khoan no d&n han ludn dwoc Cang ty thanh toan ding han va day dli theo hgp ddng hodc khé
wace tién vay. Cong ty hién khdng c6 khoan ng' qua han.

Cong ty khéng ¢6 cac khodn ne phai trd qua han trén mét nam.
3.2 Cac khoan phai ngp theo luat dinh

Céng ty thire hién nghiém tic nghia vy np thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép va cac
khodn phai ndp Nha nuwdc khac theo ding quy dinh hién hanh. Sé dw cac khoan thué va phai ndp
cho nha nwdc tai thdi diém 31/12/2019 nhw sau: '

Bang 7: $6 dw thué va cac k oan khac phai nép nha nwéc

Bon vi: tiéu déng

i
Chi tiéu 31/112/2016 311212017 3112/2018 311212019

Thué thu nha h nghiép - hig
hué thu nhgp doanh nghigp - hién 28.418 44.540 25.931 45.803
hanh
Thué thu nhap ca nhan giao dich

6. 006 147 6.787
chirng khoan ndp hé khach hang 103 9.0 10
Thué thu nhap ¢4 nhan 1.201 1.911 1.129 1.159
Trlue gia tri gia tang hang ban ngi 843 688 550 2071
dia
Tong cong 36.564 56.145 37.757 55.820

Ngudn: Béo cdo tai chinh kiém toén hop nhat 2016; Béo cdo tai chinh kidm todn 2017; Béo
céo tai chinh kiém toan 2018; Béo cdo tai chinh 2018
3.3 Téng dw ng vay

Dui day 12 sé dw cac khoan vay ngén han va dai han tai 31/12/2016, 31/12/2017, 31/12/2018 va
31/12/2019:
Bang 8: 54 dw cac khoan vay ngén han va dai han

Bon vi: tiéu ddng

Chi tiéu 3111212016 3111212017 31/12/2018 3171212019

Khoan vay ngén han 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.532.550
Vay ngan han 627.508 1.434 460 ©84.860 1.450,980
Trai phiéu phat hanh ngén han 466.500 906.250 1.335.420 1.081.570

Khoan vay dai han -
Téng edng 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.532.550

Nguén: Bédo céo tai chinh kiém todn hop nhét 2016; Béo cdo tai chinh kiém todn 2017; Bao cdo tai
chinh kiém foan 2018; Bao cdo tai chinh 2019
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Tinh dén 31/12/2019, sb duw trai phiéu phat hanh ngén han clia Céng ty 4 1.081,6 ty ddng. Pay |a
tr&i phiéu ghi danh khéng chuyén ddi do Céng ty phat hanh riéng I& cho nha du tw I3 ca nhan, t6
chirc trong va ngodi nudc theo Nghi quyét clia Hai ddng Quén tri. Cdc trai phiéu c6 ménh gia
10.000.000 ddng Viét Nam va ky han 24 thang k& ti¥ ngay phat hanh. Trai chli c6 quyén yéu cau
Céng ty mua lai trwéc ngay dao han. L&l suét trai phiéu théa thuén.

Céng ty khéng ¢6 khodn vay dai han. Cac khoan vay ngan han baoc gébm 7 khoén vay ngan hang
trong nwéc dwoc trinh bay chi tiét & bang dwdi day.

Bang 9: Chi tiét cac khoan vay ngan han

bon vi: triéu déng

Khoan vay S0 dw tai Théng tin vé khoan vay

31112/2019

. L ) Han mtec tin dung 300 ty ddng cé higu hyc dén
V. f 40.000
{iy Vay ngén hang trong nwéc 0.0 99/02/2020

" . . Han mic tin dung 250 ty dong c6 hiéu Iyc dén
5 t .
(i) Vay ngan hang trong nwoc 140.000 06/08/2020

. ) Han mirc tin dung 600 ty ddng c6 hiéu lwe dén
{ii} Vay ngén hang trong nwoc 400.000 06/06/2020

Han muc tin dung 310 ty dbng, han mikc tin chép
(iv) Vay ngan hang trong nuéc 145.000 300 ty déng, han mirc cho vay thau chi 1a 10 ty
dbng, tai tuc hang nam

Han mtrc tin dung 400 ty dong c6 hiéu lwc dén

(v) Vay ngan hang trong nwoc 100.000 25/02/2020
(V')@Vay cong ty tai chinh trong 30000 Han muc tin dung 160 ty déng, tai tuc hang nam
nwoc

Han mc tin dung 310 ty d&ng, han mec tin chap
(vii) Vay ngan hang trong nuéc 241.000 160 ty ddng, han mirc co tai san dam bao 1a 150
ty déng, tai tuc hang ndm

Han mirc tin dung 350 ty ddng cb hiéu lyc Gén

(viii) Vay ngan hang trong
000
nwée 100 31/01/2020
, N . . Han mtic tin dung 6 triéu do la My, tai tuc hang
(ix) Vay ngan hang nwoc ngoai 139.380 .
nam
.. Han mtrc tin dung 5 triéu dé la M¥, tai tuc hang
(%) Vay ngan hang nuwdc ngoai 115.600 N
nam
Téng céng 1.450.980
Nguén: Béo céo tai chinh 2019
WWW.VCSC.COM.VN Cung cép b&i VCSC Trang 49
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3.4 Tinh hinh cdng n¢ hién nay
a. Cac khoan phai thu
Bang 10: Cac khoan phai thu ctia Cong ty
Bon vi: tiéu déng
31/12/2019

31122017 311212018

S T A N A O O AR O

Chi tiéu 3111272016

Cac khoan phai thu ngén han 40.930 28.256 34.489 395.927
Phai thu va dy thu ¢ tirc, tién J&i cac 36.992 36.170 27127 44.767
t&i san tai chinh
Tra trwvdge cho ngudi ban 17.274 8.016 319 282.144
Phai thu cac dich vu CTCK cung cép 1.843 172 4,841 7.681
Phai thu khac 680 3616 - 63.260
Duw phong cac khoan phai thu (15.859) (19.718) (1.798) {1.925)
Cac khoan phai thu dai han - - - -
40.930 28.256 30.489 395.927

Téng céng

Ngubn: Béo céo tai chinh kiém foén hop nhat 2016; Bao c&o tai chinh kidm fodn 2017; Béo cédo fai
chinh kidm toén 2018; Béo céo ti chinh 2019

b. Céac khoan phai tra
Bang 11: Céac khoan phai tra cua Cong ty

Chi tiéu

31M12/2016

31/12{2017

Pon vi: tiéu ddng

31112/2018

3111212019

I O O 0 A O A N D N

Ng phai tra ngédn han 1.833.601 3.240.236 2.753.316 3.089.094
. - . > t‘ . r &
:a: v ng thug tai sén tai chinh ngan 627.508 1.434.460 984.860 1.450.980
a
Trai phiéu phat hanh ngén han 466.500 906.250 1.335.420 1.081.570
Phai tra hoat dong giao dich chirng 3.850 8.958 9.408 5114
khoan
Phai trd nglrdi ban ngén han 6.403 7.010 7 12.200
Ngtréri mua tra tién trwéc ngéan han 571.265 462,392 126.325 210
Thl{e va cac khoan phai nép Nha 36.564 56.145 37,757 55,820
nLwoe
Phai tra ngwedi lao ddng 56.841 137.817 127.072 106.863
Chi phi phai trd ngan han 21.424 80.466 78.535 62.461
Cac khoan phai tra, phéi ndp khac 42.735 146.738 53.932 313.867
Cung cép b&i VCSC Trang 50

WWW.VCSC.Com.vn



R R I I I

ERERREY

)

Lo

I
]

SRERNEEREEE

]
)

M md

sislielalntaluly:

BAN CAO BACH . , ' VIET mmm@
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET SECURITIES

Bon vj: tiéu ddng

Chi tiéu 311122016 311212017 311212018 311122019
ngén han
Quy khen thudng phc lgi 510 - - -
No phai tra dai han 390 142.380 113.703 102.259
Cac khodan phai tra, phai ndp khac dai a0 i i )
han )
QuY bao vé nha dau tw 310 - - -
Thué thu nhap hoén lai phai trd - 142.380 113.703 102.259
Téng céng 1.833.990 3.382.617 2.867.018 3.191.353

Ngudn: Béo cao tai chinh kiém toan hop nhat 2016; Bao cdo tai chinh kiém todn 2017; Bao cdo tai
chinh kiém toan 2018; Béo céo tai chinh 2019

3.5 Cac chi tiéu tai chinh chi yéu
a. Chi tiéu vé an toan tai chinh
Bang 12: Bao cao ty I& an toan tai chinh 2017, 2018, 2019

Bon vj: triéu déng

Chi tiéu | 311272017 31/42/2018 3111212019
Gia tri vén kha dung 2.667.427 3.538.844 3.525.587
Téng gia tri rhi ro thi treong (1) 446,399 464.652 403.665
Tdng gia tri rdi ro thanh toan (2) 23.121 5.598 16.692
Téng gia tri rli ro hoat ddng (3) 184,411 208.743 171.033
Téng gia tri rii ro (4) =(1+2+3) 653.930 678.993 591.390
Ty 18 von kha dyng 408% 521% 596%

Gia trj vén kha dung / Tong gia tri ridi ro

Ngudn: Béo cdo chi tiéu an toan tai chinh tai 31/12/2017, 31/12/2018 va 31/12/2019

Theo quy dinh tai Thdng tw sé 226/2010/TT-BTC ngay 31/12/2010 cha Bo tai chinh quy dinh cac tb
chtve kinh doanh chirng khoan phai dam bao ty 1& vn kha dung t6i thidu khéng thap hon 180%.
VCSC Iudn duy tri ty [& vén kha dung & mikc rat cao, an toan cho hoat ddng kinh doanh clia Cong

ty.
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b. Céac chi tidu tai chinh chi yéu

Bang 13: Mot sé chi tiéu tai chinh chi yéu ciia Céng ty

Chi tiéu

Chi tiéu vé kha ning thanh todn

3111212017

3111272018

3111272019

Hé sb thanh toan ngan han ) 96 234
TSLP / No ngan han ’ ’ 2,21
Hé sb thanh toan nhanh 106 234 5 o7
(TSLD - Hang t&n kho) / Ng ngén han ’ ' '
Chi tidu vé co cau von
Hé s No phai trd / Tong tai san 52,84% 44,0% 44,0%
Hé s6 No phai tra / Vén chli s& hiru 112,03% 78,7% 78,7%
Chi tiéu v& kha ndng sinh 1oi
Hé sb Loi nhuan sau thué / Doanh thu
T i 42,63% 45,2% 44 9%
thuan
Ha sé Loi nhuan sau thué / Von chd
7 SO0 L z 1,06% 79 ,0°
s& hiru binh quén (ROE) 31,00% 24.7% 18,0%
Hé sé Loi nhuan sau thué / Tdng tai
P o0 T 13,77% 12,79 10,1%
san binh quan (ROA) 317k % °
Hé sb Loi nhuan tir hoat déng kinh
- . . At Ut 59 53% 5,19 55,5%
doanh / Doanh thu thuén 1.58% 55.1% 5%
57920 5.087 4216

Thu nhap trén cb phan (EPS)

Ngubn: Béo céo tai chinh kidm todn 2017: Béo céo tai chinh kiém ton 2018; Béo céo tai chinh 2019

Chi tiéu v& cac kha ndng thanh toan: Céac hé s6 thanh toan clia VCSC déu Ién hon 1 (2,34x
nam 2018 va 2,27x nam 2018) cho thay mlrc d6 an toan trong viéc dap trng nhu cau thanh oan
cac khodn no ngén han ciia céng ty 1a twong ddi tét.
Chi tidu va co chu vén: Hé sé nofvén chli s& hivu gidm t&r 112% trong nam 2017 xudng coén
78% nam 2018 va nam 2019, cho thay tinh hinh tai chinh Cong ty ngay cang lanh manh, dn dinh

va thAp hon so véi me giéi han 300% ap dung cho ¢éng ty chirng khoan.

Chi tidu v& kha naing sinh 161: C4c chi tiéu v& khd nang sinh 167 cia Cong ty nhe Hé sb Loi nhuén
sau thué / Doanh thu thuan va Hé sb Loi nhuén i hoat déng kinh doanh / Doanh thu thuan
trong n&m 2019 déu dat két qua tét. Hé sbé ROE n3m 2018 dat mirc 24,7% va ndm 2019 dat

18% |& mirc sinh I&i cao so vé&i cac cdng ty trong nganh.
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BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES

VI. CAC THONG TIN VE CHUPNG QUYEN cO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén

Tén chivng quyén:

Chirng quyén MBB/NVCSC/M/AUT/AT

Tén chirng khoan co sé

C& phiéu Ngan hang Thwong mai C6 phan
Quén d6i (MBB)

Ma chirng khoan co s¢&

MBB

Tb chirc phat hanh chirng khoan co sé:

Ngan hang Thuong mai Cé phan Quan ddi

Loai chirng quyén (mua/ban):

Mua

Kiéu thwe hién (chau Au/My):

Chau Au

Phwong thirc thiee hién chivng quyén:

Tién mat — déng Viét Nam

Thoi han:

6 thang

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang ké tir ngay phat hanh

Ty 1é chuyén dai:

1:1 (1 chirng quyén twong dwong 1 ¢b phiéu)

Hé sé nhan: Khéng cd
Gia thwe hién: 20.000 déng
Tai san bao dam thanh toan Ky quy

Gia tri tai san bao dam thanh toan:

T4i thidu 6.000.000.000 déng

Téng sb lwong chivng quyén duw kién chao
ban:

1.500.000 chirng quyén

Téng gia tri chikng quyén dw kién chao
ban:

Tir 3.000.000.000 déng dén 12.000.000.000
ddng

Gia chao ban dw kién:

Ttr 2.000 ddng dén 8.000 Cfong

Ngay giao dich theo ké hoach:

Nhirng ngay ma ca S& Giao dich Ching
khoan Thanh phé Hb Chi Minh va Sé Giao
dich Chirng khoan Ha Nbi dw kién mé clra
giao dich.

Sw kién gian doan bd sung:

Thay d6i luat phap, ndp don pha san, ngén
nglra rai ro, tang chi phi bao dam, sw kién {ién
t&, cdng ty co 86 v ng.

Théi gian dinh gia:

Thei gian déng clra theo lich biéu cla giao
dich ¢6 lién quan lién quan dén chirng khoan
co s6.

Phwong phap tinh gia chao ban:

Black Scholes Merton

= Trong giai doan ban dau, ching toi s& st dung phwong phap Iwa chon Black Scholes Merton
d& tinh toan chirng quyén co dadm béo. Sau khi ap dung phan mém tlnh toan tw ddng, chung tdi
88 st dung su két hop clia cac md hinh néi bd va tinh toan phén mém. Hwéng dan giam sat sé
duwoc thong qua dé dam bao céc bién phap quan Iy rdi ro than trong co thé dwoc thye hién.

«  Cac tinh toan mé hinh duwoc trinh bay chi tiét dwai day:

v Gia dinh vé tinh hinh thj trwdng
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. BAN CAO BACH ' ' VIET CAPITAL W
C CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET fcuniris U3
(- R - gia dinh 15 suét kép lién tyc
(" D - Gia dinh loi suét cb tirc kép lién tuc
[~ P - Gia ctia chirng khoan co s
C v Gia dinh mé hinh
[% Si - Sigma hoac bién dong

v Gid dinh hop déng
- K - Gia thyc hién clia chirng quyén cé bao dam
. T - Thoi gian dao han (n3m)

C: C - Ty 1& chuyén dbi
- v" Cong thire tinh
.
C (1) F=exp (R-Q) *T); Fla gia twong lai
[4: (2)d1=(n(F/Ky+0,5 (Si*2) T)/(Si*T*(0,5)
- (3)d2=(In (F/K)-0.5 (Si*2) T)/(Si*T"(0.5))
C (4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phén phdi chuén ciia d1
C (5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuén cla d2, cia quyén mua dwoc
- thiee hién.
- o

— (6) N (-d1) =1- N (d1)
= , )

(7) n (d1) = NORM.S.DIST (d1, FALSE); Mat dd xac suat cla tiéu chuan
L Gia quy&n mua chirng quyén c6 dam béo = (exp (-R*T)) * (F * N (d1) - K* N (d2))

C Delta Quy&n Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)

. Vega=P (exp (Q*T))* (n(d1)* (T *0.5))

r Gamma = (exp (-Q*T) *n (d1) /(P * Si * (T 0.5))

B Trong d6, Delta I ty I& thay doi gid CW so véi gia chimg khoén co s

(.:: Gamma 14 1y 18 thay déi ciia Delta so voi thay doi gia cia CW

- Vega Ia ty 16 thay ddi gi4 trj ciia danh muc déu tu theo mic bién dong cda ching

. khoén co sé

C.

. Trép co"sé’ phuwong phép trén, ty 1& chu\yén dé‘i duwoc xac dinh 1a 1:1 (1 chirng quyén tuong duong
1 ¢b phiéu) va gia thwe hién ta 20.000 §ong nham muc dich phdng ngtra rii ro va dam béo kha ning

N thanh toan cho nha dau tw tai thei diém dao han.

E

{7
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BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES

Céac théng tin cu thé vé gia chirng khoan

co’ SO

(Xem théng tin chi tiét phan V1.2)

Lai suét:

Khong ap dung

Db bién dong ctia chirng khoan cor s6

22% (D3 l&ch chuan gia chiing khoan co s&
trong ndm 2019 chuan hoa theo nam).

2. Théng tin vé chirng khoan co s&

2.1 Chirng khoan co s¢&

a. Thoéng tin chung

Tén chirng khoan co’ s6":

C6 phiéu Ngan hang Thwong mai C6 phan
Quan ddi

M3 chirng khoan co s& MBB

Ngay niém yét: 01/41/2011

Gia tri von héa (tai ngay 15/03/2020): 41.235,40 ty ddng
Binh quan giao dich 10 ngay: 7.748.950 cb phiéu
Chi sé gia/thu nhap hién tai (P/E): 5,03 lan

b. Tinh hinh bién déng gia trong nam gén nhat
Bang 14: Lich sir bién dong gia tlr thang 07/2019 dén nay ctia ¢ phiéu MBB

08/03/2020

Ngay Gia \llnNc’chﬁ’a Gia %ilobnhét Gia t\?:; nhit | Gia d\mg clra | KLGD khép Iénh
(CP)
13/03/2020 15.85 17.90 15.&.30 17.10 11,673,000
. 2/03/2020 : : 1750 1 1595 o 1695 15483860
11/03/2020 19.45 19.80 17.90 18.20 7,990,830
e | wm| o we | e res | osed
18.55 19.90 19.25 19.25 12,282,460

05/03/2020

20.95

4,512,210

L+ 3,856,070

5,788,700

03/03/2020 21.05
T o | s | 204 | s
2810#/20#0 20.75 20.35 20.40 7,020,070
e | 2045 2080 | . A6.20
] 2“6:'62:'2020 | 20.35 20.35 20.50 5,079,630
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BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL @
SECURITVIES

Ngay

Gia mé civa

Gi4 cao nhit

Gi4 thit nhit
VND

Gia déng clra
VND

KLGD khép 1énh
(CP)

L asioziacee- |

11,026,410

24/02/2020

20.10

20.10

12,138,250

LR a02i2020 . |

+ " 8,795,360

20/02/2020

21.60

21.65

6,104,470

Cqsioprpizo | iigs o

S .,:-2‘1-.50 o

e |

. 4,586,120

18/02/2020

21.70

21.75

5,400,900

170212020

U 2180 |

. 9,693,630

14/02/2020

21.65

21.75

9,083,550

s Aaf0ais0z0

B 1K

T asmiea0

12/02/2020

21.30

10,980,490

- 4,331,800

10/02/2020

6,111,600

. B0s0600

06/02/2020

12,119,010

osloz020 ¢

Ll 7477,000

04/02/2020

9,461,800

44421110

31/01/2020

8,085,490

L 3001/2020°

- l 8,:7995,010 |

22/01/2020

4,991,520

©5230,140

20/01/2020

4,308,990

e |z

= 4|776‘330

16/01/2020

8,169,550

- 3625930,

4,557,920

e
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BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES @

Ngay

Gia mé clra
VND

Gia cao nhat
VND

Gia thét nhat
VND

Gia déng clra
VND

KLGD khép Iénh
{CP)

10/01/2020

21.15

21.65

21.15

21.40

8,593,950

2075 |

2105 |

3,208,470

08/01/2020

20.80

21.00

20.70

20.70

4,163,950

Comotze20 L

Cogdon [

21001

2,6?4,180 '

06/01/2020

21.15

21.20

20.95

20.95

2,609,270

L osiozoze T

ootasl|

L 2180

o 721,-2.0: |

clas |

3,476,230

02/01/2020

20.90

21.26

20.80

21.20

2,849,190

s |

__-;'gq;-stsi:.

2,192,910

30M2/2019

21.00

21.25

20.90

20.95

3,432,230

2050 |,

2,376,720

26/12/2019

21.00

21.05

20.85

20.85

2,145,180

26272019

o |

3,010,810

2411212019

21.00

21.05

20.7¢

20.75

2,362,950

Caziede

o1z |

1,848,030

20/12/2019

20.70

21.10

20.70

21.00

1,926,570

2070 |

4783220

18/12/2019

21.00

21.26

21.00

21.00

3,190,310

Coanae |

S 6|055|510

21.80

21.80

21.40

4,771,820

- 2491410

21.80

21.75

2,760,040

. 3)506,380

10/12/2019

4,244,930

o Coenzrore |

48T ATe

06/12/2019

1,331,500

2180 f

o 1,745,780

04/1212019

21.40

3,015,290
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BAN CAO BACH . ’ ) VIET CAPITAL@
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

Ngay Giamdcira | Giacaonhit | Giathdtnhat | Giddéngctra | KLGD khép lénh
g VND VND VND VND (CP)

L CoaH22018, | Coatroe ol S0 | 2hes | © 3,265,080

02/12/2019 2215 22.35 2140 21.40 3,459,040

e |z R e

28/11/2019 22.55 2265 2210 2210 2,977,410

Cgmipots. | 2268 | z2soc| 2245 |00 oo 2280 | 1598080

26/11/2019 22.55 2270 22,40 22,65 2,953,980

S smipete | azes |0 7 aaso |0 w0 22400 0 3020

22M11/2019 22.60 2270 2210 22.35 5,202,360

20/11/2019 22.70 22.80 22.55 22.60 2,087,190

Vo emusete [ 2asel| U iaezs | o zese |t va7s| o 2524600

N T O O O N NS RO N RO

18/11/2019 2270 22.8% 22.60 22.60 3,809,480

]
3

o tsaumbte | mes | Taaes |0 ao U ocaams | 5863420

14/11/2018 23.25 2325 22.85 22.95 7,294,520

]
I
i

]

L qaMiR0te | S 233 2348 | o Casas |- 2835 | a4652680

1211172018 23.45 23.50 23.30 23.30 4,429,160

08/11/2019 23.55 23.65 23.35 23.40 7,115,080

RN

S 8014000

~ 08/11/2019 23.55 10,894,700

CosHRe 2825l | - o Bp11270

M

04/11/2019 23.30 : 7,129,260

17

otrit0tg - 4031340

31/10/2019 '23.00 1,785,050

[

i
4l

29/10/2019 23.00 23.10 22.85 22.85 2,922,370

085,490 -

281012019 oo [ o2
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BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES

Gia cao nhat
VND

Gia mé clra

Ngay VND

Gia théat nhét
VND

Gia déng clra
VND

KLGD khép lénh
(CP)

25M10/2019 22.95

22.85

23.20

3,751,120

2.4!1(7}/2..0-.19 B 2 [

mes |

3,636,850

23/10/2019

22.80

22.90

1,603,790

221012018

2385

. 2,107,600

2171072019

22.60

22.65

4,882,340

R 13]10!2019 Ot R

2300 |

4,078,020

17/10/2019

23.10

23.20

5,315,090

CgbnoRotge ] 2

L

| 2,938,290

15/10/2019

23.30

23.35

3,774,100

R

2e0tf

2sdE [

511,708,280

11/10/2019

22.70

22.75

2,300,530

s iqonozote |

3,085,770.

09/10/2019

22.60

22.90

3,678,530

o ‘qgfjfd,r_zofig'j Lt =

Lo2ao |

' 4,917,580

07/10/2019

2240

22.40

5,131,450

2285

e |

4,861,080

03/10/2019

22.65

22.95

6,146,570

L heanopoig

“." 5,625,300

01/10/2019

23.05

3,865,580

L 8427610

27/08/2019

22.70

4,304,970

U eoenote |

© 4,386,550

25/09/2019

2215

3,578,650

3,800,440

22.05

3,819,650

mes|

001,720

19/09/2019

22.00

2,917,900
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BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN

VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES

Ngay

Gia mé cira

VND

Gia cao nhit

VND

Gia that nhat

Gia déng clra
VND

KLGD khép lénh
(CP)

e |

22150

LoorLzes |

L 218s

T 6704310

17/09/2019

23.10

23.40

23.10

23.30

4,455,690

aagst|

<. 2325

. 4,667,200

13/09/2019

23.10

23.50

22.95

23.30

7,475,360

r 12[09!2019

2270 | 20 |

% R

T 230-

4,676,890

11/09/2019

22,65

22.70

22.55

22.65

1,880,210

- 10/0972019

Taer |

(2255

4816100

09/09/2019

22.60

22.75

22.60

2,038,830

S ososmote” |

2280 |

3,080,740

05/09/2019

23.10

22.60

3,610,490

- oaioaiz019

B 2300 R

3,301,830

03/09/2019

23.40

22.80

8,721,400

300082010

_'23:';5* o

a0

29/08/2019

2345

23.35

4,840,040

.. 4,764,000

2375

23.30

11,416,330

1481280

23/08/2019

22.65

2,872,280

L o2i0BI2019 |l

- 2255 |

4,777,090

21/08/2019

22.50

6,149,430

2,713,290

189/08/2019

2,745,720

gty |

£ raneTeE,

15/08/2019

3,102,350

<" 3,081,020

13/08/2019

4,397,540

1210812019

4,088,380
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BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN BAN VIET

VIET CATITAL (Y

Ngay

Gia mé cira
VND

Gia cao nhét
VND

Gi4 that nhét
VND

Gia déng cilra
VND

KLGD khép lénh
{CP)

09/08/2019

21.70

21.75

21.45

21.45

1,671,670

" Gafosrote x| o

Csien |

3,137,090

07/08/2019

21.55

21.25

21.30

1,722,650

RV o R

05/08/2019

21.95

21.65

21.80

3,202,810

o2iosi2019 . L

om0

2 |

- 3,510,760

01/08/2019

2215

22.00

1,936,680

oo |

3,870,500

30/07/2019

22.60

21.85

4,163,160

4608870

26/07/2019

4,449,350

- 5,068,140

240712019

5,461,810

23j07/2049 1|

7,265,310

22/07/2019

5,785,830

o ae07r019 o |

7. 4,650,480

18/07/2019

5,142,150

£/ S e T )

8,006,500

16/07/2019

4,957,340

12/07/2018

5,292,040

12,732,500

10/07/2019

2,550,800

ovomaote |

1887150

08/07/2019

2,397,440

[ aeusE

04/07/2019

21.30

21.05

2,980,860
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BAN CAQ BACH
CONG TY ¢O PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES

Ngay

Gia mé clra
VND

Gi4 cao nhat
VND

Gia that nhit
VND

Gia déng clra
VND

KLGD khép 1énh
(CP)

21,836,080

02/07/2019 21.15 21.30 21.00 21.15 2,059,740
Coocouoriaote | ozmas| o oatzo |00 zoes |- c2mas | 2287500

Ngudn: VCSC, 16/02/2020

Bang 15: Lich sir dao ddng gia cé phiéu MBB binh quan gia diéu chinh 6 thang tir 01/2018
dén 31/12/2019

]
|

|

Bon vi: déng

Gia thap nhat

Gia cao nhat

Théi gian Gia dong cira

6 thang dau 2018 26.200 37.450 25.350
6 thang cudi 2018 19.450 26.150 18.950
6 thang dau 2019 20.900 23.300 18.050
6 thang cudi 2019 20.800 23.900 20.700

Nguédn: VCSC, 31/12/2019

2.2 Té chirc phat hanh chieng khoan co’ s&

a. Théng tin chung ®

sEslslnieEslnlnEnls

Tén cong ty: Ngan hang Thwong mai Cé phan Quén déi

Tén tiéng Anh: Military Commercial Joint Stock Bank

»

MBBANK

¥3-MB

v\f

S6 21 Cat Linh, Phwong Cat Linh, Quan Péng
Da, Thanh phd Ha Ngi, Viét Nam

Pién thoai: 84-(4) 6266 1088

{ Fax: 84-(4) 6266 1080

Tén viét tit:

Logo:

M

-

Tru s& chinh:

T

[—' 8 Vui Iong xem thém thong tin vé MWG tai https./imbbank.com.vn
E WWW.VCSC.Com.vn Cung céap b&i VCSC Trang 62



- BAN CAO BACH ] ) VIET CAPITAL @,
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[— Website: https:/mbbank.com.vn

C M4 chirng khoan: MBB

[ Ngay niém yét: 01/11/2011

(" San giao dich: HOSE

» Nhém nganh: Tai chinh

(™ Linh vwe hoat déng: Ngan hang

[~ b. Két qua hoat ddng kinh doanh ciia t& chirc phat hanh chirng khoan co sé&

- Bang 16: Két qua kinh doanh ciia Ngan hang Thwong mai Cé phan Quéan ddi ndm 2017,

2018 va 2019

C Bon vi: ty ddng

C Chi tidu 2017 2018 % tang 2019 % tang

— giam giam

C Téng gia tri tai san 313.878  362.325 15,4% 411.486 13,6%

B Thu nhap [8i thuén 11.219 14.583 30,0% 17.999 23,4%

E L& thudn tlr hoat ddng dich vy 1.131 2.561 126,4% 3,186 24,4%
Lai (18) thuan tir hoat déng kinh doanh ngoai hdi 202 445 120,3% 647 45 4%

E L4i thudn {ir mua ban chieng khoén kinh doanh 64 182 137,5% 27 -82,2%

s Lai thuan tr mua ban chivng khodn du tw 80 149 86,3% 812 310,7%
Lai thudn tr hoat déng khac 1.109 1.517 36,8% 2.099 38,4%

E Thu nhap tir gép von, mua cb phan 62 129 108,1% 78 -39,5%

- Loi nhuan trude thué 4616 7.767 68,3% 10.036 29,2%

Loi nhuan sau thué 3.490 6.190 774% 8.069 30,4%

)

Ngudn: BCTC hop nhét kiém toan ndm 2017, 2018 va BCTC hop nhét 2019

Bang 17: Cac chi s tai chinh chi yéu ctia Ngan hang Thwong mai C6 phan Quan ddi 2018

Il

va 2019
£ Chi s6 tai chinh 2018 2019
L Chi tiéu vé ting trwéng
L«' Tang trvdng thu nhap & thuén 30,0% 23.4%
L* Tang trwdng lgi nhuan trede thué 88,3% 29,2%
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Chi s6 tai chinh 2018 2019

Tang trwdng lgi nhuan sau thué 77,4% 30,4%
Chi tiéu v& co cau von

Hé sb No phdi tra / Téng tai sén 90,6% 90,3%
| Hé sé No phai tra / Vén chli s& hivu 960,3% 931,7%
Chi tiéu vé kha nang sinh 19i

Hé sb Loi nhuan sau thué / Vén chi s& hi*u binh quan (ROE)’ 19,2% 21,1%
He s6 Loi nhuan sau thué / Téng {ai sén binh quan (ROA) 1,8% 2,1%

Nguén: VCSC

3. Th&i gian phan phéi chirng quyén

Du kién trong véng 15 ngay k& tir ngay Gidy chivng nhan chao ban chirng quyén ¢ hiéu luwc

Péi twong nha dau tr bao gdm nha dau tw té chirc va ca nhan. Thoi gian phan phéi cu thé sé theo
théng bao ctia VCSC.

4. Ding ky mua va phan phéi chirng quyén

Di3ng ky mua trwre tiép tai TCPH thye hién chivng quyén. Trinh tw dang k¥ nhw sau:

- Bwéc 1: Trong thdi han 03 (ba) ngay lam viéc k& tir ngay duoc cp Gidy Chirng nhan chao bén

chirng quyén, t& chirc phat hanh cong bd ban cao bach va Ban thong béo phat hanh tren frang
théng tin dién tl clia S& Giao dich Chirng khoan va cla t6 chirc phat hanh theo phap luat vé cong

bd thong tin trén thj tredng chieng khoan.

_ Bwére 2: Nha diu tw dén cac chi nhanh clia TCPH dé dang ky sé lwgng chirng quyén can mua va
thire hign thanh toan theo Thdng bao clia TCPH. Tai khodn phong téa nhén ti&n mua chieng quyén:

86 tai khoan: 119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP PAu tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhdnh Nam Ky Kh&i Nghta

_ Bwée 3: TCPH phan bé chitng quyn cho nha dAu tw dang ky theo nguyén tac wu tién vé thoi
gian cho d@én khi s lwong chao ban dwoc ding kY hét.

- Buére 4: TCPH thwe hién céac tha tuc daing ky lwu ky chirng quyén. Sau khi dwoc Trung tam Luru
ky chirng khodn Viét Nam c&p Gidy chirng nhan déng ky luu ky chirng quyén, nha dau fw thic hién
Ity ky chirng quyén vao tai khoan chirng khoan

7 ROE duoc xéac dinh frén co s& bao céo tai chinh hop nhét, frong dé lpi nhuan sau thué va vén chit s& hitu duge xéc dinh sau khi dé
loai triv fpi fch clia cd didng khéng kidm sodt thea Thdng tur 28/2017/TT-BTC
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_ Bwéc 5: TCPH thue hién cac thd tuc niém yét ching quyén tai S& Giao dich chi¥rng khoan
Tp.HCM. Sau khi duoc cép Quyét dinh niém yét, chirng quyén sé dwec giao dich trén he théng clia
S& Giao dich chirng khoan Tp.HCM.

5. Thuwe hién chirng quyén

5.1 Trwrng hop thanh toan bang fién

(1) T& chirc phét hanh (TCPH) gi¥i hd so théng bao thire hign chirng quyén dy dd, hop 1& dén

VSD cham nhét bay (07) ngdy lam viée trudc ngay dang ky cudi cling, trong dé ¢6 cac thong

tin sau:

Théng tin v& ngay dang ky cudi cng: Ngay dang ky cubi cling 1a ngay lam viéc thik hai sau

ngay giao dich cudi ciing tai SGDCK. Trurdng hop thue hién chirng quyén do dao han, ngay

dang ky cudi cling 1a ngay 4o han ching quyén.

Thoéng tin v& ngay thanh toan: Ngay thanh todn la ngay |am viéc thz ndm ké tir ngay déng

ky cudi cling.

(2) TCPH givi van ban théng bao vé gia thanh toan chitng quy
dang ky cudi cling.

(3) Viéc thanh todn cho nguoi s& hiru chizng quyén chi ap dung trong tru

&n dén VSD cham nhét vao ngay

ong hop chirng quyén

¢d 1ai.

(4) Trong vong mét (01) ngay lam vigc k& tir ngay nhan dwgc hd s
VSD Iap va gl cho HSX va céc thanh vién théng bao vé viéc chét danh sach ngudi s& hiru
d& thiee hién ching quyén.

(5) Cham nhét vao 9h ngay 1am viéc sau ngay dang kyc
ngudi s& hitu ching quyén iwu ky dudi dang chirng te
chire m& tai khodn tryc tiép.

(6) Thanh vién lwu ky (TVLK), t& chire mé tai khodan trirc tiép cé trach nhiém di chiéu thong tin
ngwdi s& hiku chirng khoan trong Danh sach do VSD cung cap v&i thong tin do thanh vién
luwu ky, td chirc mé& tai khodn trire tiép dang quén 1y va gii cho VSD Théng bao xac nhan
duwéi dang chieng tir dién t&r cham nhét vao 15h30 ngay lam viéc thir hai ké tlr ngay dang ky
cudi cling @& xac nhan chap thuén hoac khong chap thuan céc théng tin trong Danh sach.
Trwdng hop khang chép thuén do co sai s6t hodc sai lech s6 liéu, Thanh vién lwu ky, td chire
m& tai khoan trwe tiép phai glri thém cho VSD van ban trong d6 néu rd cac thdng tin sai s6t

ho3c sai léch d& phéi hop véi VSD digu chinh. Ngay sau khi didu chinh, VSD sé& cung cap
lai danh sach @& hiéu chinh dw&i dang chirng tlr dién tlr cho TVLK, 6 chirc m& tai khodn

o day dud, hop 1& clia TCPH,

ubi cling, VSD Iap va chuyén danh séch
dién tr cho thanh vién luu ky, t6

trurc tiép.

(7) Vao ngay 1am viée thiv hai sau ngay dang ky cubi cling,
ngudi s& hieu ching quyén.

(8) TCPH gt¥i Théng bao xac nhan Danh séch tdng hop nguoi s& hivu chirng quyén cho VSD
cham nhét vao ngay lam viéc thi» ba sau ngay dang ky cudi cling. Trdng hop khéng chap
thuan thong tin trong danh sach, TCPH phai gtri thdng bao béing vin ban cho VSD néurd Iy

do.

VSD gl TCPH danh séch téng hop
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(9) Trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhén duoc Thong bao xac nhan ctia TCPH,
VSD gi¥i vin ban théng bao cho TVLK, td chirc mé tai khoan tryc tiép c lién quan xac nhéan
viéc phan b tién do thwe hién chirng quyén.

(10) Cham nhét hai (02) ngay lam viéc trwée ngay thanh todn tién, TCPH chuyé&n au sé tién
thanh toan cho ngwdi s& hivu chitng quyén Ity ky vao tai khodn ti&n theo théng bao cla
VSD. Trwdng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay lam viéc trudc
ngay thanh toan, TCPH phai thong bao béng van ban cho VSD néu rd Iy do cham chuyén
tidn. C&n cr vao cong vin cla td chirc phat hanh, VSD sé& thong bao cho thanh vién luu
ky, t& chirc mé tai khodn trirc tiép co lién quan.

(11) Tién thanh toan cho nguwdi s& hivu chirng quyén lu ky duroc VSD phan bd vao tai khodn
clia TVLK, 18 chirc mé tai khodn trye tiép lién quan trong ngay [am vigc lién truére ngay
thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phan bd tign cho khach hang s& hivu chieng quyén luu
ky trong ngay thanh toan.

(12) Truéng hop TCPH théng bao chirng quyén khéng cb 18i va khéng phai thanh toan cho
ngudi s& hixu chirng quy@n, trong vong mdt (01) ngdy lam viéc sau ngay nhan duec van
ban ctia TCPH, VSD gl théng bao cho SGDCK va cac thanh vién vé viéc hiy dot chét
danh séch thwe hién ching quyén.

_ & tidn thanh toan cho mét don vi chiing quyén fa sé tién trén mét don vi chirng quyén trong
trvdng hop Gia thanh toan Ién hon Gia thuc hién, dwoc tinh tir chénh l&ch Gia thanh toan
va Gié thue hién, bing [(Gia thanh toan — Gia thye hién)/Ty 1& chuyén di]

_ S6 tidn thanh toan rong 1a sé tién thanh toan gidm triv cac chi phi thie hién quyén (néu cd).

- Trutng hop nha diu tw khdng dat 1&nh thwe hién ching quyén, chirng quyén c6 I&i dugc
tw ddng thue hién theo phwong thire thanh toan bing tién vao ngay dao han.

5.2 Trwérng hop chuyén giao chirng khoan co sé&
Knhéng c6
5.3 Cac bién phap xt ly trong treed'ng hop té chivc phat hanh mét kha ning thanh toan
Trwdng hop bj mét kha nang thanh toan, Cong ty s& st dyng cac nguén sau @& thanh toan céc
nghia vu clia Céng ty déi voi nguéi s& hiku chimg quyén c6 bao dam:
- Tai san phong ngtra rli ro va cac tai san khac c6 trén tai khoan tw doanh;
- Tai san co trén tai khodn ky quy tai ngan hang lwu ky
6. Quyan clia ngwdi s& hivu chivng quyén
6.1 Quyan ciia ngwdi s& hivu chirng quyén mua
Ngudi s& hiru chirng quyén mua dwec quyén nhén khoan ti&n chénh iéch khi gia (chi sd) clia chirng
khoan co s& cao hon gié thuc hién (chi s6 thwe hién) tai thdi diém thyee hién.
6.2 Cac trwwong hop khac

«  Trwdng hop khong d tai sén dé thanh todn thure hién ching quyén, viéc gidi quyét quyén loi
cho ngwéi s& hiru ching quy&n thye hién theo quy dinh phép luat lién quan ap dung doi véi
chil ng ¢ bdo dam mot phan.
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= Trong trudng hop chirng quyén bi hdy niém yét do té chirc phat hanh dinh chi, tam ngirng hoat
d6ng: hop nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hogc bj thu hai Gidy phép thanh Iap va hoat dong;
khi bj phat hién hd so déng ky chao béan chirng quy&n c¢6 nhitng thong tin sai léch, b sét ndi
dung quan trong c6 thé anh hwéng t6i quyét dinh dau tw va gay thiét hai cho nha dau tw; do
chitng khoan co s& bi hly niém yét; hogic khong thé xac dinh dwoc chi sb chirng khoan vi cac
nguyén nhan bat khd khang da dwoc quy dinh 15 tai bd nguyén téc vé xac dinh chi sb; hodc do
S& Giao dich chirng khoan xét thiy can thiét d& bdo vé quyén loi clia nha dau tw, thi gia thanh
toan dwoc ap dung la trung binh gia déng clra ciia chirng quy&n trong 05 ngay giao dich lién ké
trwde ngay hiy niém yét chiing quyén cé hiéu lwc.

= Trong vong 24 git ké tir ngay ¢ quyét dinh hily niém yét chirng quyén, Cdng ty & cbng bbd
céch thirc xac dinh gia thanh toan ching quyén cho ngwoi sé& hivu chirng quyén tlr ngay hay
niém yét c6 hiéu lwc.

K& tir ngay cong b6 théng tin hily chiing quyén Gén ngay lidn trede ngay hay niém yét co hiéu
lwc, Cong ty thiwe hién viéc mua lai chibng quy&n théng qua hoat dong tao lap thi trwong. Gia
mua lai 12 meec gi4 thanh todn & céng bé va theo quy ché clia S& Giao dich chivng khoan.

SRUREEE RS RN
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7. Diéu chinh chirng quyén

7.1 Cac trwong hop didu chinh chirng quyén

301 01 M

T4 chirc phat hanh phai didu chinh chirng quyén trong céc trudng hop sau: Gia chirng khoan co
s& bi didu chinh do td chirc phét hanh chibng khoan co s& chia cb tire biing tién mit, chia cb tirc
= biing cb phiéu, thudng cb phiéu, phat hanh b phiéu méi, chia tach cd phiéu...

7.2 Cach thive xac dinh mirc d6 diéu chinh
= Céng thirc didu chinh gia thire hién va ty 1é chuyén ddi chirmg quyén khi chirng khoan co s& €6

s kién doanh nghiép nhw sau:

v Thai didm thue hién didu chinh: Ngay giao dich khéng hwdng quyén cla tai sén co s¢.

v Gia thie hién mai = Gia thwe hién ¢l x (Gia tham chiéu da didu chinh cla tai san co s& fai
ngay giao dich khdng hwéng quyén /Gia tham chiéu chwa didu chinh clia tai san co sé tai
ngay giao dich khéng hwéng quyén).

v Ty e chuy@n d&i mai = Ty Ié chuyén déi cli x (Gia tham chiéu d4 diéu chinh cla tai san co
s& tai ngay giao dich khdng hwdng quyén / Gia tham chiéu chwa didu chinh clia tai sén co
s& tai ngay giao dich khéng huréng quyén).

= Ty l& thiec hién hodc gia thue hién diéu chinh can lam tron té&i 4 chiv 6 thap phan,

Viée didu chinh khac s& cin ¢l theo quyét dinh diéu chinh cla S& Giao dich Chirng khoan,
TCPH s& thye hién didu chinh.

8. Cac khoan phi, 18 phi, thué phat sinh tir vigc giao dich hogc thwe hién ching quyén

8.1 Phi, 18 phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich chirng quyén c6 bao dam

alulnln

= Phi mua chitng quy&n tai Céng ty: la gia chao ban chirng quyén x S& lwong chirng quyén dang
E ky mua.
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Phi méi gi&i tai Cong ty.
Phi giao dich tai S& Giao dich Chirng khodén: 0,02% trén gia tri giao dich.
Phi Iweu ky tai Trung tam lwu ky chieng khoan Vigt Nam: 0,3 ddng/chirng quyén/thang.

8.2 Biéu thué

Theo Coéng van hweng dan sb 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 ctia B Tai chinh v& chinh séch
thué d6i voi chirng quyén c6 bdo dam, nha GAu tw s& phai chiu mirc thué khi giao dich chirng quyén
c6 bao ddm nhw sau:

a) Vé thué TNCN:

Trwéng hop trwée ngay dao han, nha diu tw chuyén nhwong chimg quyén

Thué duoc xac dinh bang gid chuy&n nhurong chirng quyén cé bdo dam tirng 1an nhéan (x) voi thué
suat 0,1%.

Trong d6: Gia chuyén nhuwong ching quyén c6 bao dam tirng lan 1a gia khop 1&énh chieng quyén
trén S& giao dich chirng khoan nhén (x} S6 lwong chirng quyén.

Trwéng hop triréc ngay déo han, chimg quyén bi hdy niém yét
Thu nhap tir chuyén nhwong chirng quyén duoc xac dinh bing Gia chuyén nhirong chirng quyén
c6 bao dam tirng !an nhan (x) vé&i thué suat 0,1%.

Gia chuy&n nhwong chirng quyén c6 bdo dam duoc tinh nhuw sau:

+ Gia mua lai theo mirc gia thi trwdng ctia t6 chirc phat hanh théng qua hoat déng tao 1ap thij truedng
nhén (x) s6 lwong ching quyén (tredrc ngay hly niém yét c6 hiéu lirc); hodc

+ Gia thanh toan chieng quy&n do t chirc phat hanh céng b nhan (x) 6 lweng chivng quyén (sau
ngay hay niém yét co hiéu lyc)

Vi du 1: Nha du tw mua 100 chimg quyén mua c6 tai sén co so la c6 phiéu ciia Ngén hang Thuong
mai C6 phdn Quén déi (MBB) vdi gia 2.000 VND/chimg quyén, ty 1é chuyén dbi Ia 1:1, gié thuc hién
la 20.000 VND

- Néu nha dAu tu ban chimg quyén mua tai mic giéd 4.000 VND/chimng quyén thi s6 thué phéi nop
14 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VN

- Néu chiing quyén bi hily niém yét va 6 chirc phat hanh céng b6 gi4 thanh toén chimg quyén la
4.000 VNB/chirng quyén thi s6 thué phai nop & 4.000 x 100 x 0, 1% = 400 VND

Tai thoi diém nha dau tw thye hién quyén

Tai thoi diém thue hién quyén chuyén giao béng tién, thu nhap clia nha dau tw ap dung me thué
suét 0,1% trén gia chuyén nhwong chirng quyén co bao dam tirng lan.

Trong d6, Gia chuyén nhuong chirng quyén c6 bao dam ting lAn baing gia thanh toan cda chirng
khoan co & nhan (X) (S& lweng chitng quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén 6oi)

_Vidu 2: Nha ddu t mua 100 ching quyén mua c6 tai sén co s6 fa cd phiéu cia Ngén hang Thuong

mai C6 phin Quén 361 (MIBB) véi gid 2.000 VNB/chtmg quyén; ty 1&-chuyén dorla-1:1,gid thyc hign-— -

14 20.000 VND. Gia thanh toén cuia tai sén co s¢ (MBB) do S& giao dich chitng khoan céng bé tai
thoi didm thuc hién quyén 13 22.000 déng/cd phiéu.
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Sé thué nha déu twr phai ndp khi thuc hién quyén la: 22.000 x (100:1) x 0,1% = 2.200 VNP
b) V& thué TNDN:
Déi véi doanh nghiép trong nuérc:

Doanh nghiép ¢6 thu nhap ttr chirng quyén ¢ bdo dam thi khodn thu nhap nay phai ké khai, nép
thué TNDN véi mre thué suét 20% theo quy dinh.

Khoan chénh l&ch tang/gidm do danh gia lai chitng quyén cé bao dam va tai sén co s& cudi nam
tai chinh, doanh nghiép khdng tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh thu nhap chiu thué TNDN.

Do voi doanh nghiép nuwéc ngoai:

Thu nhap tir chuyén nhwong ching quyén cé bdo dam ap dung 1y 1é thué 0,1% trén gia chuyén
nhwong chirng khoan tlng 14n. Trong d6, cach tinh gia chuyén nhuweng chirng quyén ¢6 béo dam
tirng 1An ap dung twong tw nhw cach tinh thué TNCN tai ¢dng van 1468,

c) Vé thué GTGT:

Cac hoat déng lién quan téi chao ban, niém yét, giao dich, tao l4p thj trwdng, kinh doanh chirng
khoan, bl trip, thanh toan chirng quyén thudc dbi twong khdng chiu thué GTGT.

9. Hoat dong tao lap thi trweéng

Nham dam bao thanh khodn cho cac chirng quyén dang leu hanh, VCSC cé nghia vy tao Iap thi
trerng cho cac chivng quyén do minh phat hanh, cy thé:

9.1 Nghia vu yét gia tao 1ap thi trwéng

= VCSC tham gia dat 1énh tao [ap thi trwdng trong vong (05) phat ké tir khi cé mét trong céc sw
viéc sau day xay ra:

v' Chi ¢6 |&nh bén mua hodc bén ban chirng quyén;
v Khéng c6 Iénh bén mua va bén ban chirng quyén;

v' Ty 1& chénh léch gia trén thi tredng veot qué 5%. Ty |é chéch léch gid la ty 18 phan tram cda
(gi& chao ban thap nhét - gi4 chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhat.

» Khi tham gia dit 1&nh, t8 chire tao 1&p thi tredng phai tuan tha:
v Kndi lwong mbi 1énh téi thidu 1a 100 chieng quyén;
v (ia dat 1&nh phai dam bao khong vwot ty 1& chénh 1éch gia 5%;

v Trwéng hep khong cé 1énh mua va 1énh ban chirng quyan, t& chirc tao 1ap thi trwdng phai
yét gia hai chidu (4t cé lénh chao mua va 1énh chao ban)

v Thai gian tdn tai clia l&énh trén hé théng giao dich i thiéu 1a mét (01) phut.
9.2 Mién trir nghia vu yét gia tao lap thj trwdng
Trong cac trudng hep sau, VCSC khdng phai thire hién hoat dong tao lap thi trvong:

= Dot khép 1enh dinh ky xac dinh gia mé clra, ndm (05) phit dau sau khi két thiic dot khdp 1énh
dinh ky xac dinh gia mé cira thi trdng va dot khdp 1énh dinh ky xéc dinh gia dong cira;

= Taisan co s& ctia chirng quyén bj tam ngirng giao dich;

= Khi gid Iy thuyét ctia ching quyén dwoc tinh theo cdng thire néu tai ban cao bach ctia VCSC
nhd hon hodc bing 10 déng;
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Vil.

1.

S6 Iwong chirng quyén trén tai khodn tao lap thi trieéng khéng dap tng sb lwong téi thiéu 100
chirng quyén, VCSC dugc mién dit [énh ban;

Khi chwa cé chibng quy&n nao dugc Iwu hanh (tredng hop VCSC chwa béan dugce chirng quyén
nao cho nha dau tw), VCSC dwgc mién dat 1&nh mua;

Trwdng hop thiee hién hly niém yét chirng quyén, VCSC dugc mign dat Iénh ban;

Gia ching quyén téng kich trén (dw mua trén), VCSC dwoc mién d3t 1&nh ban hodc Gia ching
quyén gidm kich san (dw ban san), VCSC dwoc mién dat Iénh mua; '

Gia ching khoan co s& tang kich tran (du mua trén), VCSC dwoc mién dit 1énh béan déi véi
chirng quyén mua;

Gia chirng khoan co s& giam kich san (dw ban san), VCSC duoc mi&n gt 1énh mua dbi véi
chi*ng quyén mua;

Chirng quyén dang & trang thai c6 I5i tlr 30% trd 1&n (trc chibng quy&n mua dang c6 gia chirng
khoan co s& cao hon 30% so voi gia thue hign, VCSC duwoc mié&n dit 1&énh ban;

)

Trong muwdi bbn (14) ngay trude khi chirng |

Khi xay ra cac sw kién bét kha khang nhw tiggh tai, héa hoan, chién tranh...

Cac trwdng hop khac duoc SGDCK ap dui g sau khi ¢co y kién chép thuan clia Uy ban Chirng
khoan Nha nwée. : L _

QUAN TRI RUI RO CHUPNG QUYEN CO BAO DAM

Quy trinh quan tri rai ro

1.1 Cac vén dé lién quan dén quan tri rdi ro cha VCSC

a.

Hé théng quan tri rai ro

VCSC xay dyng, thiét 1ap va van hanh mét hé théng quan tri rli ro chung cho toan Céng ty bao

gdm mét co clu td chirc hoan chinh va mét co ché van hanh thong nhét véi mét bd quy trinh

guan trj rdi ro.

Hé théng quan trj rdi ro dwoc thiét 1ap nham muc tiéu:

v Nhan dién dugc cac rii ro tiém ning c6 thé xay ra dbi véi hoat ddng kinh doanh chirng
quyén cla td chirc phat hanh;

v X Iy mdt cach nhanh chong va hiéu qua déi véi cac van g8 lién quan dén cac rli ro da
duwoc nhan dién;

v Dam béo tinh théng nhat gitra cac bd phan c6 lién quan trong qua trinh quan tri rdi ro, dam
bdo han ché & mdkc th&p nhét cac rdi ro cé thé xay ra trong hoat d6ng kinh doanh san pham
ching quyén cé béo dam.

Hé théng quan tri rdi ro clia Céng ty dam bao:
v Swtham gia va giam sat chat ché clia Ban kiém soat;

v Chién lwore quan tri rhi ro rd rang, minh bach thé hién qua chinh sach rdi ro cia Cong ty
trong tirng giai doan cu thé;

v Ké hoach trién khai quan tri riii ro thdng qua cac chinh sach, quy trinh day ag;
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v Cong tac quan Iy, kiém tra, ra soat thudng xuyén clia BOM;

v" Ban hanh va trién khai day di cac chinh sach, quy trinh quan trj rii ro va cac han mde rdi
ro, thiét lap hoat dgng théng tin quan tri rdi ro phl hop.

Hé théng quan trj rdi ro dwo'e xay dwng mét cach hiéu qua dira trén viéc phan cdng frach nhiém
trong toan cong ty, mdi frieéng phong, nhan vién cha tirng Phong/ Ban déu ¢6 trach nhiém trong
hé thdng quan tri rii ro thdng qua cac quy dinh cla phap luat, cac quy trinh, chinh sach ndi bo
clia Céng ty va duwoc ap dung thdng nhét toan Cong ty.

Hé théng quan tri rdi ro thic day hiéu qua hoat déng ctia Céng ty théng qua viéc nang cao trach
nhiém, danh gia nang lwc mdi nhan vién.

Trong hé théng quan trj rdi ro chung, VCSC tach biét van hanh quy trinh quan tri rlii ro riéng ddi véi
tirng hoat ddng kinh doanh nhung van dam bao tinh thdng nhét trong toan bd hé théng

b.

Quy trinh quan tri rdi ro

Hang nadm, VCSC xay dwng va ban hanh chinh séach rdi ro [am co s& cho hoat déng quan tri rdi
ro thwdng xuyén clia Cong ty, Trong dé, mdre d6 rli ro, han mirc rti ro va kha nang chap nhan
rti ro dugc quy dinh cu thé cho tirng hoat ddng kinh doanh va dwec Hoi déng quan tri phé duyét.

Han mrc rdi ro dwegc phan bd va quan Iy theo phwong thire tir trén xubng cho titng bd phéan
hoac tirng dbi tac, giao dich.

Trong hoat dong phat hanh chitng quyén, VCSC thiét I4p mot han muec rdi ro cho danh muyc
chirng quyén cdia VCSC, Bdng thdi, xay dwng phuong an bao dam thanh toan cho ngwoi sé
hibu chirng quyén va phwong an phong nglra rli ro cho tieng chirng quyén.

Han mkc rdi ro cho danh muc chirng quyén do phong Dau tw, phdng Quan Iy rdi ro, phong Phan
tich va phong K& toan tinh toan, thiét 1ap dwa trén sw phan bd cac ngudn vén, cac yéu t6 vé rai
ro trong yéu va kha ning chap nhan i ro téi da clia VCSC.

Phwong an bao dam thanh toan cho ngwdi s& hivu chirg quyén do phong Ké toan xay dwng

chi tiét, cu thé cho tirng Chirng quyén dwa trén viéc can ddi, tinh toan cac nguon von hay tal
san dé& dam bdo cho viéc thanh todn thire hién chirng quyén.

Phwong an PNRR cho tleng Chirng quyén do phong Dau tw, phéng Phan tich va Phéng Quan
tri riii ro phdi hop xay dung dua trén viéc tinh toén s trong chirng khoan co s& 6l dé dam béo
viéc phong ngtra rdi ro cho hoat dong PHCQ. :

¢. M6 hinh quan trj rii ro

= Quan tri rdi ro la mét qua trinh lién tuc dwge van hanh xuyén subt trong qua trinh thyre hién cac
chién lugre clla Cong ty, can bang gitra nguy co va co hdi, tao ra mét khudn kho gidp dinh huéng
st gia tng tinh hiéu qua cla quyét dinh. 7

= Quy trinh quan trj rdi ro dwec tich hep vdi van héa doanh nghiép, Van héa rui ro tap hop gia tri
c& nhan va doanh nghiép, thai dd, naing ltrc, hanh vi giip Céng ty xac dinh phwong phép quan
tri rlii ro va xay dirng hé théng quan tri rlii ro phi hop.

»  Quy trinh quan trj rdi ro duwgc van hanh cho toan bd Cong ty va cho tiing hoat déng kinh doanh
clia VCSC duoc khai quéat theo mé hinh dwdi day:
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[ Hinh 7: M6 hinh quan tri rdi ro
f Nhan dién rdi ro
L Il
Panh gia va phan tich

F i ro THEO DO VA

- KIEM SOAT HAN
[ ﬂ MUrC RUI RO
E Ki&m soét rii ro
[
E Giam sat hoat déng

. quén trj i ro

A

v Qué trinh nhan dién rti ro 1a viéc phat hién va liét ké tat ca cac yéu té tac ddng bén trong va
bé&n ngoai c6 anh hwéng tiéu cyrc dén hoat ddng kinh doanh clia Cong ty.

10
i —

=  Buwdc 1: Nhan dién rdi ro

v' Céc yéu tb tac dong bén trong cé thé |a nhivrng hién twong, hanh vi vi pham tuan thi cac
quy dinh ciia phap luat, cia VCSC hoac nhivng [8i do hé théng céng nghé thdng tin, hé théng
ké toan, bo phan nghiép vy...

v Céc yéu t6 tac ddng bén ngoai la nhirng yéu & c6 thé anh hudng dén thj trudng chivrng
khoan nhw 18i hé théng giao dich chung, dién bién gia chitng khoan co s&, thay ddi cac
chinh sach, luat va quy dinh lién quan dén thi trwdng chieng khodn va tién té.

v Péi v&i hoat ddng PHCQ ciia VCSC, nhivng ri ro chinh gém nhung khéng gi¢i han:

L o R ro thanh toan: RUiro khi t& chirc phat hanh khéng thé thue hién dwoc cac nghia

- vy d3 cam két déi véi nha dau tw, chang han nhw td chire phét hanh chirng quyén bi
- mét kha nZing thanh toan khi nha dau tw thwe hién quyén.

[ o  Rai ro thj trwdng: RGi ro do sw thay dbi gid clia chirng quyén co bao dam va gid

cla tai san co sé.

o Rai ro phap ly: Ri ro khi t& chire phéat hanh vi pham hodc khéng tuén thi cac quy
dinh va quy tc cla phap luat hién hanh, din dén bj phat, canh cao, tam nglng hoat
dong hodc bi rat gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh. _

o Ruairo thanh khoan: RUGi ro thanh khodn 1& rti ro khi chirng khoan co s& cta Ching
quyén khéng giao dich hodc giao dich véi khéi lgng rét thap khién cho NDT khang
thé déng trang thai giao dich dl nhanh dé ngan nglra hodc gidm thiéu thiét hai.

e

Lo
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1.

Bwéc 2: DPanh gia va phan tich rdi ro
v Dua trén cac rili ro liét k& & bwde 1, Phdng Quan tri trong cong ty s& danh gia vé kha nidng
hay xac suat rii ro d6 xay ra va mirc dé tac déng.

v Dua vao danh gia va phan tich mirc dd anh hwdng va kha ndng xay ra rdi ro, phong Quéan
tri rii ro xay dng ma tran rdi ro gdém 5 cép da rli ro tirong (ng véi mike dd dnh hwdng: rat
thép, thap, trung binh, cao va rét cao.

v Qua trinh phan tich va danh gia rdi ro gidp cho viéc xac dinh dwoc rli ro trong yéu dnh
huéng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha néng hoat déng lién tuc cha Céng ty, tir
d6 xay dwng cac phwong phap x& 1y tap trung chi yéu vao mét hodc mét vai rii ro trong
yéu.

Bwée 3: Kidm soat rdi ro

v Viéc phan tich, danh gia rii ro sé gitp cong ty xay dwng dwoc chién lwoc kiém soéat rii ro
théng qua viéc Iwa chon chién lwoe gidi quyét hay déi phéd véi cac rii ro cho phil hep. Céac
chién lwgc thudng dwgc ap dung dé gidi quyét hay déi phé véi rii ro [a: tranh rdi ro, chuyén
giao rdi ro, gidm nhe rdi ro, chdp nhan rdi ro.

¥ Chang han, sau khi xac dinh dwoc cac rdi ro trong yéu, Phong quan trj rii ro va phéng ban
lien quan cin phéi hop dé tinh toan va dwa ra cac mirc canh bao hodc cac tham sd muc
tidu, tlr @6 dwa ra cac phwong an cling nhw chién lwoc dé phéng ngira rli ro nhdm kiém
soat cac rdi ro ¢6 thé dnh hwdng dén hoat ddng kinh doanh ching quyén cla céng ty.

Buwéc 4; Gidm sat hoat déng quan fri rdi ro

v Hoat ddng cudi ciing trong quy trinh quan trj rdi ro 13 hoat d6ng giam sét va trao ddi thong
tin nham danh gia lai toan bd qua trinh nhan dién rdi ro, phan tich rii ro, kiém soét va-déi
phé v&i rlii ro clia Céng ty. Tién do thire hién cac ké& hoach kiém soét rdi ro cho cac rili ro cy
thé can dwoc théng bao 8n cAp trén va cac phong ban ligén quan dé chi dédng thire hién cac
hanh déng sira chira phu hgp.

v Binh ky, Phong quan tri rlii ro thuc hién danh gia hoat déng quan trj rili ro va d& xuét cac
gidi phép diéu chinh hoat déng quan tri rdi ro, chinh sach quan trj rdi ro, bao cao BOM.

2 Vai tré cla nha quan Iy cip cao trong viéc theo déi quan tri rai ro

a. Trach nhiém cua Hoi dong quan tri:

Héi ddng quan tri ¢ trach nhiém thanh |ap Tiéu ban Quén trj rdi ro hodc clr 1thamh vién phu trach
@& hd tro cac vai trd clia Hoi déng quan tri. -

Héi dbng quan tri Gy quy&n che Téng Giam dbc thue hién trién khai hoat ddng quan tri rdi ro
theo chinh sach rdi ro va han murc rii ro ma Héi déng quan trj da pha duyét.

H6i dbng quan tri thire hidn cac cong viéc sau:

v" Tién hanh ra soat va phé duyét dinh ky hang ndm céc chinh sach, han muc ri ro.

v Chi dao x@ Iy kip théi céc tdn tai trong ¢bng tac quan tri rli ro trén co s& céc béo céo cla
Tdng Giam déc, B& phan quan tri rdi ro va cac bd phan khac cé lién guan dén hoat ddng
quan trj rdi ro.

v Kiém tra, danh gia day du tinh hiéu qua va hiéu lwc clia BS phén quan tri rdi ro.
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= Céac bién ban dwoc 1ap dbi véi céc cudc hop clia Hdi ddng quan tri voi Téng Giam déc, ba phan

quan trj radi ro.

. Trach nhiém ctia Téng Giam déc:

Téng Giam dbc cb trach nhiém thanh 1ap B& phan Quén tri rdi ro hoat dong déc 1ap véi cac bd
phan chuyén mon nghiép vu khac, Viéc bd nhiém va mi&n nhiém tredng bd phan quan trj ri ro
ctia Téng Giam ddc phai dwoc swr chap thuan cda Héi ddng quén tri.

Tdng Gidm dbc chiu trach nhiém trwdc Hai ddng quan fri trong viéc trién khai chinh séch rdi ro
va han me rii ro da dwoc Hdi ddng quén tri phé duyét. '

Téng Giam dbc thirc hién cac céng viéc sau:
v Xay ding chinh sach rdi ro va han mue rii ro trinh H8i ddng quan irj phé duyét.
v Xay dwng céc tiéu chuan quan tri rdi ro.

v' Dinh ki hang quy bao cdo Hai ddng quan viéc frién khai thue hién quén trj rii ro, danh gia
tinh phi hop cha chinh sach rdi ro, han murc rdi ro, quy trinh quan trj rdi ro.

v Dam bao hé théng quan tri rlii ro dwoe hidu va van hanh théng nhét tlr trén xubng dwéi trong
cdng ty pht hep véi chinh sach rdi ro va han mire rli ro ma Hoi déng quan tri da phé duyét.

v Xay dung va trién khai cac quy trinh xt ly ri ro phit hop v&i chinh sach rli ro va han mic
rdi ro, strc chiu dwng rdi ro cta céng ty chirng khoan.

v Dam béo cac quy trinh quan trj rdi ro va bé phan quan tri rdi ro digc thiét [ap va té chure day
du, rd rang, A& nhan sw va ngudn lwe tai chinh.

v Baéo cao Hai ddng quan tri v& trang thai rdi ro trong yéu.

. Trach nhiém cua Phong quan tri rii ro: .

B& phan quan tri rdi ro c6 trach nhiém:

v Thuwdng xuyén theo déi, danh gia va do lwong céc rii ro ctia cong ty chirng khoan.

v Ra soat, diéu chinh cac mé hinh dinh gia va hé théng danh gia cac cdng cu fai chinh dugc
sty dung b&i cac bd phan nghiép vu kinh doanh.

v Dé xuét cac chinh sach quan tri rdi ro cho Téng Giam déc.

v" P& xuét han mrc rii ro cho cac bd phan nghiép vuy.

v DPénh gia mirc dd rli ro va trang thai tap trung rii ro, thiét hai thuc t& phat sinh va thiét hai
duoc dw bao bdi bd phan quéan tri rdi ro.

v Theo d&i dé& dam bao viéc thiee hién trén thuwe t& cac chinh sach quan tri rdi ro, han mire rdi
ro, quy trinh x& Iy rti ro ma Hdi déng quan tri da phé duyét.

v LAap bao cao dinh ky hang thang v& quan trj rdi ro thugc pham vi chirc néng, nhiém vu dé
bao cao Tong Giam débe.

v Truéng bd phan quan tri rli ro thye hién theo ddi, danh gia hang ngay trang thai rdi ro cla
cbng ty ching khoan.
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d.

Vai tro quan tri rui ro tai cac bo phén nghiép vu:

Qudn tri rdi ro 1a bd phan khéng mang tinh tach r&i trong hé théng quan tri clia céng ty, Cac
trwdng phong/ban cé trach nhiém theo dbi viéc thwe hign tuan thl, quy dinh quan tri rdi ro déi
v&i tirng hoat dong nghiép vu.

Cac quy trinh thudc ba phan nghiép vu can cé t6i thidu cac ndi dung vé chirc ndng, nhiém vu,
tham quyén quyét dinh, trach nhiém, cac quy dinh han ché i ro va cac quy tic dadm bao nghia
vu tuan tha cac quy dinh phap luét.

1.3 Sw kiém soat giao dich, han mirc tin dung va ky quy

a.

Kiém soat giao dich

Kiém soat rli ro hoat dong giao dich chivng khoan ky quy 1a viéc Phong Quaén tri rdi ro phéi hop véi
Phong DVKH thuc hién cac bién phap giam sat, quén ly ddi véi cac phong nghiép vy dé kidm soat

* CAc rdi ro d& dwgc phat hién, cénh bao, Theo ddi dién bién thi triedng, cac chinh sach cac van ban

phap luat d& d& kip théi phat hién rdi ro trong hoat déng giao dich ki quy, Cac cong viéc bao gbm:

Theo déi, gidm sat qua trinh tac nghiép GDKQ clia tieng ca nhan, teng can b trong phéng
nghiép vu, Chi nhénh, Phdng giao dich d& dam bao tuan th( dung quy trinh nghiép vy, phat hién
nhirng hanh vi vi pham cac quy trinh nghiép vy, vi pham quy dinh clia phap luét hodc cac hanh

vi c6 thé xam pham loi ich cGa Coéng ty, |t ich clia Khach hang va phong tranh cac rii ro khac

c6 thé phat sinh.

Theo di, gidm sat cac giao dich clia cac phong nghiép vu cé lién quan d& dam bdo céc giao

dich clia cac phong nghiép vu khdng phat sinh cac rdi ro, tuan thd dung cac quy trinh nghiép vu,

quy&n han, han mirc da dugc cap, cac yéu cau vé tinh minh bach, s an toan cua giao dich va
tuén tha dung cac quy dinh clia phap luét.

Theo dsi dién bién cla thi trvéng d& xac dinh céc rdi ro thi trong co6 thé tac dong dén hoat

ddng GQKQ, Bao cao Ban lanh dao cac ndi dung lién quan dén hoat dong GQKQ, bao gém:

v Tinh hinh, két qua thwe hién mua ky quy trong ngay bao gém Téng duw no cho vay giao dich
mua ky quy, tdng mirc cho vay GDKQ dbi v&i mét Khach hang, téng dw ng cho vay GDKQ
cha mét cdng ty chirng khoan ddi véi mat loai chirng khoan, téng sb chitng khoan cho vay
GDKQ;

v D& xuét vé thay ddi cac tiéu chi (néu cd);

v Tinh hinh bién d8ng cac cb phiéu trong DMCKKQ (gid, thanh khodn ctia cb phiéu, cac tiéu
chi tai chinh...);

v Céc kién nghi, d& xuét khac cia Phong Quan tri i ro va céc phong ban c6 lién quan (néu
cb). '

Theo dbi cac chinh sach, cac van ban phap luat, van ban phap quy cia Nha nwéc va co quan

Nha nuwdc co thAm quyén ban hanh G2 xac dinh rd céc thay dbi frong chinh sach cd thé dnh

hwdng, tac ddng dén hoat déng giao dich ky quy.

b. Han mde tin dung va ky quy
» Tdng dw no cho vay giao dich ky quy clia mét cdng ty chirng khoén khéng dwoc vuot qua 200%
vbn chii s& hivu cha céng ty chirng khodén.
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= Tdng mirc cho vay giao dich ky quy cla céng ty chirng khoan dbi véi mét khach hang khéng
dwoc vuot gua 3% vén chi sé hiru cla cdng ty chirng khoan.

» Tdng dw no cho vay giao dich ky qu§ ctia mét céng ty chitng khoan déi v&i mét loai chirng
khoan khéng dwoc virot qua 10% vén chil sé& hivu clia cdng ty chirng khoan.

= Téng sé chirng khoan cho vay giao dich ky qui clia mét cdng ty chirng khoan khong dworc vt
qué 5% téng sb chirng khoan niém yét clia mét t6 chive niém yét.

1.4 T chirc danh gia tin dung:

Khéng ¢cb

2. Phwong an phong ngira rii ro dw kién

2.1 Phwong an bao dam thanh toan cho ngwoi s& hiru chirng quyén

Viéc thanh todn cho ngwdi s& hiru chirng quyén dwge bao dam bang cac ngudn tai sén sau:
= Tai san phong nglra rti ro va cac tai san khac co trén tai khoan ty doanh;

= Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngén hang lwu ky,

« B3&o lanh thanh toan hodc tai sdn khac (néu cé);

Trwdng hop khdng di tai san d& thanh toan thire hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho
ngudi s& hibu chivng quyén thure hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung di véi chi no co
bdo dam mét phan

2.2 Phwong an phong ngira rii ro cho chivng quyén
a. Muc dich phong ngtra rii ro

Pé tdng chi phi bd ra trong sudt thdi gian tlr khi phat hanh dén khi déo han tién dén gan sat, khong
dwoc qua chénh t&ch khoan phi chirng quyén hop Iy, trong treeding hop néu cb chénh léch thi chi &
murc G6 chap nhan dwoc, Chi phi bé ra gdm:

= Chi phi mua/ban tai san co s& cho nha dau tw khi chieng quyén dwoc thie hién
= Chi phi Iai vay khoan tién diing d& mua tai sdn co s& trong qua trinh phéng h
= Phi giao dich khi mua/ban tai san co s& trong qua trinh phdng hd

Phi chtrng quyén hop 1 1a mirc phi dwoc tinh toan theo cac cdng thire dinh gia quyén chon (con
goi 1a gia ly thuyét) cin clk trén mdt mire 6 bién dong hop Iy cuia gia tai sén co s&

b. Phwong an phong ngira rdi ro tdng quat
» Nghiép vu dam bao (Hedging):
v (1) Gia dinh gia (P) s& thay ddi & tAn suét clia méi lan cap nhat gid

v (2) Gia dinh Sigma (Si) s& thay di binh thuéng mai ngay, ngoai triv nhirng thoi diém bién
déng manh frén thj trudng

v (3) Nghiép v d&m bédo Delta dwoc duy tri hang ngay trir trwdng hop cb sw bién dong I&n
khi mét trong hai ho#c ca hai bién phap nay ¢ thé dwgc thye hién

o (a) LAy mau lai trong ngay thwdng xuyén cla nghiép vu dam bao Delta

o (b) Bam bao rdi ro gamma va vega
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Nghiép vu dam bao Quyén Mua (Ban) béo I3nh dwoc thie hién bang cach mua (hodc ban) Delta
x Ty 1& chuyén déi chirng khoan co s& (C)

Gia clia mot chirng quyén duwgc bdo ddm téng va gidm lién quan dén tai san co s& theo thoi
gian. Tuy nhién, sé tién (ti s6 hodc delta) ma gia cla chirng quyén dwoc bdo ddm thay ddi, phu
thudc vao viéc chieng quyén dwoc bdo dam 1a ITM, ATM hay OTM. Delta cla chirng quydn
dugc bdo dadm ndm trong pham vi tir 0 dén +1 dbi véi quyén mua.

» Chirng khoan phong ngira rdi ro:
v Chirng khoan co sé ctia chirng quyén,
v Cac loai chirng khoan khac ¢6 cling CKCS clia chirng quyén (néu cé),
= Vjthé phéng ngira riii ro;

v Hé sb phong ngtra rii ro: Delta
Delta Quyén Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)

v Gia dinh vé tinh hinh thi trwéng:
R - gid dinh I&i suat kép lién tuc
D - Gia dinh |oi suét ¢b tiee kép lién tuc
P - Gia cta chirng khoéan co s&

v Gia dinh md hinh:
Si - Sigma hodc bién déng

v Gia dinh hop ddng:
K - Gia thyc hién cla chirng quyén c6 bdo dam
T - Thoi gian dao han (ndm)
C - Ty |& chuyén déi

v"  Céng thirc tinh:
(1) F =exp (R-Q) * T); F |a gia twong lai
(2)d1=(n(F/K) +05 (Si*2) T)/(Si*T*(0,5)
(3)d2=(n(F/K)-0,5 (Si*2) T)/(Si*T*(0,5)
(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phdi chuén clia d1

(5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuan clia d2, clia quyén mua dugc
thiee hién

(6) N (-d1) = 1- N (d1)}
(7) n (d1) = NORM,S,DIST (d1, FALSE); Mat d8 xac suét cda tiéu chuén
Gia quyén mua chirng quyén c6 ddm bdo = (exp (-R * T)) * (F * N (d1) - K* N (d2))
Vega=P (exp (-Q*T))* (n(d1)* (T ~0,5))
Gamma=(exp (Q*M) *n(d)/{P*Si*(T*0,5)
v Cong thive tinh toan vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét:
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Mua — if ((gid CKCS hién tai <= gia thuc hién), s lwgng ching quyén * ty |& chuyén ddi *
[gid CKCS hién tai — gia thuc hién] — Delta * sé lrong chitng quyén *tj 1& chuyén dbi),0)
Ban — if ((gid CKCS hién tai >= gia thwe hién), s lwgng chirng quyén * ty 1& chuyén déi *
[gi& thue hién — gia CKCS hién tai] ~ Delta * s lwgng chivng quyén *ty 1& chuyén ddi),0)
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Vill. CAC BOI TAC LIEN QUAN DEN POT CHAO BAN

1. Ngéan hang nhéan ky quy tai san bao dam thanh toan

Tén ngén hang: Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam
- Chi nhanh Nam Ky Kh&i Nghta

Tén viét tat: BIDV

Dia ¢hi tru s& chinh: 66 Pho Blrc Chinh, Quéan 1, Tp.Hd Chi Minh

bién thoai: +84 (0) 28 3821 8812

Website www.bidv.com.vn

Ngan hang TMCP Pau tw va Phat trién Viat Nam, tién than 1a Ngan hang Kién thiét Viét Nam, dwoc
thanh [ap theo Quyét dinh 177/TTg ngay 26/04/1957 clia Thi twéng Chinh pha, véi chtee ndng ban
dau 1a cdp phat va quan Iy vdn kién thiét co ban ttr ngudn vén ngan sach phuc vu tat cd cac linh
vire kinh té - x3 héi.

Ngay 08/11/1994 Tha twéng Chinh phl da ban hanh Quyét dinh s& 654/QD-TTg vé viéc chuyén
giao nhiém vy cAp phat vén ngan sach va tin dung theo K& hoach nha nwéc tir BIDV vé Téng cuc
Dau tw (triee thude Ba Tai chinh) va Quyét dinh 293/QD-NHS ngay 18/11/1994 clia Théng déc NHNN
Viét Nam cho phép BIDV dwoc kinh deanh da nang nhwr mét Ngan hang Thuwong mai, BIDV da thwe
hién nhiing bwdc chuyén déi ciu tric co ban, dinh huéng kinh doanh manh mé theo hwéng moét
ngan hang thwong mai da nang, hoat dong da nganh, kinh doanh da linh vwe vi muc tiéu lgi nhuan.
Nhitng nd Iwc cla tap thé can bd cong nhan vién BIDV da gop phén tich cwe trong sy nghiép doi
md&i kinh t&, thure hién céng nghiép hoa hién dai hoa dat nwéc: khdng dinh vai trd va vi tri clia BIDV
trong hoat ddng ngan hang; va ddc biét, da duwoc Bang va Nha nwéc ghi nhan véi danh hiéu “"Anh
hing lao ddng thdi ky doi mai’.

Qua 62 nam trwdng thanh va phat trién, dén nay BIDV [a mat trong bén ngan hang thwong mai lén
nhéat & Viét Nam, dwoc td chire hoat ddng theo mé hinh Ngan hang thwong mai cb phan, trong doé
Nha nwé&ce ndm gite ¢ phan chi phéi.

Hoat déng chinh clia BIDV ta thwe hién cac giao dich ngan hang bao gdém huy dong va nhan tién
gl ngén han, trung han va dai han tlr cac tb chlrc va ca nhan; cho vay ngén han, trung han va dai
han ddi v&i cac td chivc va c& nhan trén co sé tinh chét va kha nang nguén vén cia Ngan hang;
thanh toan gitra cac td chirc va ca nhan; thwe hién céc giao dich ngoai t&, cac dich vu tai trg thrrong
mai qudc té, chiét khau thuong phiéu, trai phiéu, cac gidy t& cé gia khac va céc dich vu ngén hang
khac dwgc Ngan hang Nha nuwéce Viét Nam cho phép.
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2. T6 chirc kiém toan

Tén cdéng ty: Céng Ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

i

pwe

Tén viét tat: PwC Viét Nam

Dia chi try sé& chinh: L3u 8, Saigon Tower, 29 L& Duan, Quan 1, Tp,H6 Chi Minh
Dién thoai: +84 (0)28 3823 0796

Website WWW.pWe.com

PwC Viét Nam thanh l1ap van phong tai Ha N&i va Tp, HCM nam 1994 v&i doi ngl chuyén gia hon
1000 ngwdi Viet Nam va nwde ngoai am hiéu sau s&c mai trieéng kinh doanh tai Viét Nam. PwC
Viét Nam cung cap cac dich vu tw vn v& chinh sach va thl tuc dau tw, thué, phap luat, ké toan va
tw van tai chinh doanh nghiép trén ca nwéc, PwC Vigt Nam cd mét céng ty ludt dwge BS Tw phap
cap gidy phép cd try s& chinh tai Tp, HCM va chi nhanh tai Ha Noi.
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IX. XUNG DBOTLQIICH

Chuing t6i va cac chi nhanh ciia ching t4i tham gia vao mét loat cac hoat déng ngan hang dau tw,
dau tw, méi gii va cac hoat dong khac va cé thé co cac théng tin quan trong vé Céng ty va / hodc
cac CKCS hoac phat hanh hodc cap nhat cac bao cao nghién ctru vé Cong ty va / hodc CKCS. Cac
hoat ddng, théng tin va / hodc cac bao cao nghién cliru nhw vay co thé lién quan dén hoéc anh
hwéng dén Céng ty va / hodic cac CKCS va cé thé gay ra nhitng hau qué bét loi cho Nha dau tw
hodic tao ra mau thufn quyén Igi lién quan dén viéc phat hanh Chirng quyén. Chung t6i khéng cé
nghia vu céng bd nhirng théng tin nhw vay va cé thé phat hanh bdo cdo nghién clru va tham gia
vao bét ky hoat ddng nao nhw vay ma khéng lién quan dén viéc phat hanh Chirng quyén.

Trong qua trinh kinh doanh théng thudng, ching t6i va cac chi nhanh clia chiing t6i c6 thé thuwe
hién cac giao dich cho tai khodn cla ching t8i hodic cho cac khach hang ciia chung tdi va cé thé
tham gia vao mét hodc nhidu giao dich lién quan dé&n Céng ty va / hodc cac CKCS hodc cac san
pham phai sinh lién quan. Didu nay cé thé gian tiép anh hwéng dén lgi ich cha Nha déu tw.

VCSC khéng phai la ngwdi ¢6 lién guan cla Ngan hang luu ky va td chirc phat hanh chirng khoan
co SO
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X.

CAC CHUNG QUYEN BAO PAM MA CONG TY DA PHAT HANH

a/ Chirng quyén FPT/VCSC/M/AWTIA1

© 0o N OO N M2

—
o

Tén chirng quyén: Chirng quyén FPT/VCSC/M/Au/T/A1

Ma ching quyén: CFPT2002

Tén (ma) chitng khodn co s&; FPT

Tén td chibc phat hanh chirng khoén co s&: Céng ty C6 phan FPT
84 lwgng chiing quyén dang ky phat hanh: 1.000.000 chirng quyén
Gia thire hién: 58.000 déng (Nam muroi tam ngan dong)

Ty 1& chuyén déi: 2:1

Ngay phat hanh: 22/01/2020

Thoi han: 06 thang

Théi gian dao han: 22/07/2020

b/ Chirng quyén VPB/VCSC/M/AuWT/A1

11. Tén ching quyén: Chirng quyén VPB/VCSC/M/Au/T/A1
12. Ma chirng quyén: CVPB2003
13. Tén (ma) chirng khoan co s&: VPB
14. Tén tb chirc phat hanh chirng khodn co s&: Ngan hang Thwong mai Cé phan Viét Nam
Thinh Viwrgng
15. 86 lwong chirng quyén dang ky phat hanh: 1.500.000 ching quyén
16. Gia thuc hién: 22.000 ddng (Hai muwoi hai ngan dong)
17. Ty 1& chuyén dbi: 1:1
18. Ngay phat hanh: 22/01/2020
19. Th&i han: 06 thang
20. Thoi gian dao han: 22/07/2020
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Xl. CAMKET

VCSC cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwe cla ndi dung théng tin va
cac tai liéu dinh kém trong ban cao bach nay.
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Xll. PHULUC

v" Nghi quyét Hoi dbdng Quan trj thdng qua quyét dinh chao ban chirng quyén c6 bdo dam
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Tp,HCM, ngay o0 thang 05 ndm £010

CONG TY CO PHAN CHUP'NG KHOAN BAN VIE'[),V

CHU TICH HBQT

NGUYEN THANH PHUONG

TRUGONG BAN KIEM SOAT KE TOAN TRU'ONG
BUI THI MINH NGUYET DOAN MINH THIEN
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— S6: 09/2020/NQ-HDQT.VCSC TP. Ho Chi Minh, ngay.Aq. thdng.Q3ném 2020
L : B )
il
E'_l NGH] QUYET HOI PONG QUAN TRI ;
Er'g ONG TY CO PHAN CH(PNG KHOAN BAN VIET 3
Er ﬁ hanh, niém yét va chao bén céc loai ching quyén c6 bao dam
C HOI DONG QUAN TR
C !

f;E - Cén ctr vao Nghj quyét Pai hoi déng cd dong sb 02/2017/NQ-BHBCH.VCSC duéi hinh
r thirc 18y y kién béng vén ban vé viéc phét hanh va niém yét ching quyén 6 bio dém
1 ngay 12/09/2017.

= —  Cén ctr vao Nghj quyét Bai héi ddng b ddng thudng nién sé 01/2019/NQ-BHECH.VCSC
E{j_ V@ Viéc phat hanh va pism yét chiEng quyén c6 bao dam ngay 22/04/2019.
[ f —  Cén ctr vao Bién ban hop Héi ddng quén trj vao ngay 49. /. 05 /.2000v8 vide phét hanh
liﬂ va niém yét céc loai chimg quyén ¢é bao ddm.

[ c
Cl QUYET NGH]

O |

LLH Diéu 1: Théng qua viéc Cong Ty Cb Phan Chirng Khoan Ban Viét (“VCSC” hosic “Céng ty”)

phat hanh va niém yét céc loai chitng quy&n c6 bao dam véi ndi dung chi tiét sau:

g 1.1 Thong tin chi tiét vé vidc phat hanh, chao ban va niém yét ma chirng quyan cé bao dam
L tai phu luc dinh kem van ban nay.
o |
tE 1.2 Quy dinh v& quyén va nghia vy clia nha dau tw s& hiru chixng quyén: |
- Quyén duoc thanh toan bang tién hodc chuyén giao ching khoan co s& theo didu
Lﬁ kién va phuong thirc do VCSC céng b trong ban cdo bach ctia tirng dot chao ban,
o - Quyén duoc thanh toan bang tign khi chirng quyén bi hily niém yét theo quy dinh ciia
O phé;? luat. ] o
" - Quyén chuyén nhuong, téng cho, thira k&, cam ¢b, vay muwon trong cac quan hé dén
fLC si theo quy dinh clia phap [uat hién hanh.
L - Quyén dugc wu tién thanh toan trong trudng hop VCSC bi gidi thé hosc pha san
L theo quy dinh cilia phap luat.

[
—
=

- Céc quyén khéc theo quy dinh cla phép luat cho phép thy tirng thoi digm.

" 1.3 Théng qua phirong an bdo dam thanh toan cho nhia dau tw theo ma chivng quyen trong = -
phu luc dinh kem van ban nay.

]
8
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P
G
!
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r Head Offlce Transaction Office TransactionDffice Hanol Branch

f ' Biexco,15"Floor, 2 Hal Trieu St, Dist 1, HCMC, Vietnam 10 Nguyen Hue St, Dist 1, HOMC, Vietnam 238 Nguyen Cong Tru St, Dist 1, HCMC, Vietnam 109 Tran Hunp Dae 5t, Hoan Kiem Dist, HN, Vietnam
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Biéu 2: Uy quyén cho Téng gidm dbc thirc hién va ngp hd so phat hanh va niém yét chirng
~ quyén c6 bdo d&m tai Uy Ban Chieng Khodn, S¢& giao dich chieng khoan, va Trung tam Iwu ky

chirng khoan theo quy dinh clia phap [uét.

Bidu 3: Nghi quyét nay c6 higu lwc k& tir ngay ky, va Iap thanh 3 ban géc c6 gia trj thue hién

nhw nhau.
Noi nhén: TM. HOl PONG QUAN TRI
- Liu HC - NS CHU TiCH HQI BONG QUAN TRIY/
S/ CONGTY
Head Office Transaction Office TransactionOffice Hanol Bran;h
Bitexco ,15%Floor, 2 Hai Trieu St, Dist 1, HCMC, Vietnam 10 Nguyen Hue St, Dist 1, HCMC, vietnam 236 Nguyen Cong Tru 5t, Dist 1, HCMC, Vietnam 109 Tran Hung Dao St, Hean Kiem Dist, BN, Vistnam

T:+B4 8 3914 3588 | F+84 B 3914 3208 T. +B4 83914 3588 | F: +84 839143772 T: +84 83514 3588 | ¥ +84 83821 6168 T +84 4 6262 6999 | - +84 4 6278 2688
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Théng tin chi tiét v& dot chio ban chibng quyén c6 bao dam
cho chirng khoan co' sé PNJ
- Dot phat hanh nam 2020 (Series) - 1

Tén chirng quyén:

Ching quyén PNJ/VCSC/M/AU/T/AT

Tén (ma) chﬂJng khoan co sé:

Céng ty Cb phén Vang bac B4 quy Phi Nhuan (PNJ)

Té chi¥e phat hanh chieng khoan co sé:

Cong ty C6 phan Vang bac Da quy Pht Nhuan

Loai chirng quyén (mua/ban): Mua
Kiéu thwe hién (chau Au/My): Chau Au

Phwong thiee thwe hién chirng quyén:

Tién mat — ddng

Théi han:

6 thang

Ngay phat hanh dw kién:

Thoi gian cu thé do Téng Giam déc quyét dinh sau khi
dwoc co quan ¢6 thdm quyén phé duyét

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (séu) thang ké tir Ngay phat hanh

Ty I1& chuyén déi:

5:1 (5 chitng quyén twong dwong 1 cb phiéu)

Gia thwc hién:

75.000 VND

Gia trj tai san bao dam thanh toan:

Téi thiéu 4.500.000.000 déng

Gia chao ban:

Tl 2.000 déng dén 6.000 dbng

L e e O s B O U R O O N RO

Wiwwwvosccomyn | Einfo@visccoman

Téng sb lwong chao ban: -1.500.000 chirng quyén

Téng gia tri chao ban: Tir 3.000.000.000 ddng Gén 9.000.000.000 ddng

Phwong thirc phat hanh: Phat hanh chirng quyén ra céng ching
Head Office Transaction Office TransactionOffice Hanoi Branch
Bitexco ,15%Floor, 2 Hai Trieu St, Dist 1, HCMC, Vigtnam 10 Nguyen Hue 5%, Dist 1, HCMC, Vietnam 236 Nguyen Cong Tru St, Dist 1, HOMC, Vietham 109 Tran Hung Dao St, Hoan Kiem Dist, HN, Vietnam
T:+84 83974 3588 | F: +54 B 3014 3208 T: +84 83574 3588 | F: +B4 83914 3772 T: +84 83914 3588 | F: +84 838216158 T: +B84 4 6262 65599 | F: +84 4 6278 2686
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Théng tin chi tiét vé dot chao ban chirng quyén c6 bao dam
cho chirng khoan co sé& MBB
Dot phat hanh ndam 2020 (Series) - 1

Tén chirng quyén:

Chirng quyén MBBACSC/M/AUTIAT

Tén (méd) chirng khoan co sé:

Ngén hang Thwong mai Cé phan Quan d6i (MBB)

Té chirc phat hanh chitng khoan co sé:

" Ngén hang Thwong mai C8 phan Quéan dbi

Loai chirng quyén (mua/ban): Mua

Kiéu thwe hién (chau Au/M{): Chau Au

Phwong thirc thwe hién chirng quyén: Tign mét — ddng \
! o

Théi han:

] *
6 thang 1}/

Ngay phéat hanh dw kién:

Thai gian cu thé do Téng Gidm ddc quyét dinh sau khi
dwgc co quan c6 thdm quyén phé duyét

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang ké tlr Ngay phat hanh

Ty 1é chuyén déi:

1:1 (1 chirng quyén twong duong 1 ¢b phiéu)

Gia thwc hién:

20.000 VND

Gia trj tai san bao dam thanh toan:

Téi thiéu 6.000.000.000 déng

Gia chao ban:

Tir 2.000 déng dén 8.000 ddng

Téng s6 lweng chao ban:

1.500.000 chirng quyén

Téng gia tri chao ban:

Tty 3.000.000.000 ddng dén 12.000.000.000 déng

Phuwong thire phat hanh;

Phat hanh chirng quyén ra céng chiing

Head Office Transaction Office

TransactionOffice "Hanoi Branch

Bitexco ,15%Floor, 2 Hai Triew 5t, Dist 1, HCMC, Vietnam 10 Nguyen Hue St, Dist 1, HCMC, Vietnam 236 Nguyen Cong Tru St, Dist 1, HCMC, Vietnam 109 Tran Hung Dao St, Hean Kiem Dist, 5N, Vistham
T: +84 83914 3588 [ F: +B4 B 3914 3209 T: +84 83914 3588 | F; +B4 83814 3772 T: +84 83914 3588 | F: +54 83521 6168 T: +B4 46262 6999 | F: +84 4 6278 2688

Wi wwwvescoomyn | E info@vesccomwn
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vé viéc cung cap dich v qudn: Iy tai San Ky quy bdo dam
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hop the d& eung ca’):f cdc dich vy dap fng yéu cau cua Bén A phﬁ hop theo guy
dinh ¢tz Phip ludf;

_NAY vi VAY, Cde: Béii. dang ¥ kjf két “Hu’p 3:')011“” ndy V6t cic: didk klfoén va, dieu
kiéni.sau d.‘ay _ I
1, GIAT THICH THUAT NGO

Trong pham vi “Hop Bang’ ndy, cde thuft ngur duoe hidunhye saw _

s “Nousi So Hiru Chtmg Quytn™ 3 nha dAutr bao gf 1 ¢Ac oAnhin, €8 chu’c sG hlru':

¢himg . quyen, 6011g thiot 3. ekl ng ¢6 Bao: dam mét phdh &od To ChIIE Phéat Hanh va

%

. khong phai 1315 chite phat héinh ching quyén. ' .

.~ “Ta¥ san.bio dam” 1368 gt hode ching chi t:zen gus; ciia Ben AkyquytaiBénB

. hodc Thit bao lanh thanh tody clia Ngln, hang hm keyr TaI sﬁn bio dam nay khong;
duige ding &8 GAm & chp, 5 41 sin ddint a6 Cho' €58 khioER'% vay- hofie che
nghiia vy tai chinh khde eﬁaBen A hay ciiz bt ciia béri this ba kiids,
= “Danl sach Ngudi 8¢ Hiw Chimg Quyén™ 13 danh sach do-T6 chig phat. hanh

' chirng quyen gt clie- N‘gan hang it ke ¢6 day di thong tir cla Ngmn Se Hiw

Chimy Quyeﬁ : '

.~ “Hop d0ng quin; }§ tai.san ky qu¥ bag ddm” 1% hap dong dupe hiai Bén ky ket Saf.

khi Bén A dugo cip G:(ay ehiingnhan ¢hivo ban, chtmg quyen che fing dof Phét hanh

chimg quyés, :

% MUC DICH VA THOTHANKY 6U¥ | |
- a). Mug dich: Ky quy dam bio ki ﬁaﬁg ihanh todi/Bao: ok dém baa kh& ning thanh '
todn cho timg dot Phat hanticlifiiy quyén e, Bén A,
b) Thoihen ky qu¥ sbtidn ky’ qu v hinh thitc ky quyf s& dugequy dink
__d‘ﬁnd quat 1§ taf sés K iy bag dam: giffa Bén A vi Bén B say khi ,Ben A ffiI(}‘G cap
_ Giﬁy ching nhan chids baw chung Quyen hio tirnig: dgt Phat. banh chitog quyén.;
3. PHI DICH VU ' :
iPhI éich Vu, cich tmﬁ Vi thcn Tran thanh todn 58 d,u'as hai Bén.quy dink.cu the: fal timg
. Hop.dong & qian Iy tai sdin ky?-quy b46 ditt pitva hat Bén '
4 CAM KET CUA BEN & _
:)) :Thuc hlén ky quy Tai sn; d4m béo & Bao dim khﬁ nang thanh, todn cho g 601: '
-_phat Handi Shitnig quyc, ; theo quy dink.elia phép luaf .
. b) - Khi 66 s thay &5 bht ke fiéw: quati dén. i tr] TAL sdn it bao ofia Bén A Ben Act
fréch nhxem thaing bfo ¢hio Bén B de thiye Kign. nahza_ i bdo' e Blc €O quan chire
n#nged i6h quan;

-cjj “Thife hign ky gl bo sung de dap xmg i 6ky quj”r fOL thmu iheo Quy dmh cila: phgp
‘.Iuat

dy Thuc }:uen chxxng quyen, baug tax sén ky quy tzu Ngan ilang Tow ky hc)a,e» thanh fba.n, _

.....

| dymg cmnh Ti san bio ctm b el e chio Ngué‘i 5% Fittg Chung Qﬁy%n,
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